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Panelsan Cat1 Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Y 6netim Kurulu'na

Finansal Tablolarin Bagimaz Denetimi
1. Gorus

Panelsan Cati Cephe Sstemleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2023 tarihli finansa durum tablosuiile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; ké&r zarar tablosu ve kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, nakit akis
tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansd tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin
denetlemis bulunuyoruz.

Gorlstimiize gére, ilisikteki finansal tablolar, Panelsan Cat1 Cephe Sigemleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’ nin 31 Aralik 2023
tarihi itibarylafinansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesgp donemine ait finansd performansini ve nakit akislarim Tarkiye
Finansd Raporlama Standartlart’ na (“ TFRS’) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadhr.

2. Gorustn Dayanag

Y aptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu (* SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlari’ mn bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’ na (“BDS’) uygun olarak yurutilmistir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsz Denetcinin Finansal Tablolar:n Bagims:iz Denetimine liskin
Sorumluluklar:” boliimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler Igin Etik
Kuralar (“Etik Kuralar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun
olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kuralar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafinuzca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gorustimiziin olusturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanyoruz.
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3) Diger Husus

KGK tarafindan yayimlanan 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin
Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru” kapsaminda 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolar TMS 29 “Y tksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standardi kapsaminda enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. Bu
kapsamda enflasyon muhasebesine gecisle ilgili agiklamaarin yer aldigi 2 No'lu dipnota dikkat ¢ekeriz. Bu husus

tarafimizca verilen gorisu etkilememektedir.

4,  Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok
Onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve
finansal tablolara iliskin gérisimizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris

bildirmiyoruz.

Tarafimizca; asagida agiklanan konular kilit denetim konular: olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir;

Kilit Denetim Konusu

| Denetimimizde K onunun Nasil Ele Alindig

Ticari alacaklar deger dusUklUgii karsil:iklar:

Ticari adacaklar, 31 Araik 2023 tarihindeki finansal durum
tablosunda toplam varliklarin %24’ inii (31 Aralik 2022: %24)
olusturdugu icin  Onemli bir bilanco kalemi olarak
degerlendirilmektedir.  Ayrica, ticari aacaklarin  tahsil
edilebilirligi Sirket’in, kredi riski ve isletme sermayesi yonetimi
icin 6nemli unsurlardan bir tanesidir ve yonetimin Onemli
yargilarint ve tahminlerini icerir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariylafinansal durum tablosundatasinan
540.367.720 TL tutarindaki kisa vadeli ticari dacaklar Uzerinde
toplam 11.313.097 TL tutarinda deger dusUklugl karsilig
bulunmaktadir (Dipnot 5).

Ticari adacaklar icin tahsilat riskinin ve ayrilacak karsiligin
belirlenmesi veya 6zel bir ticari dacagin tahsil edilebilir olup
olmadigimin  belirlenmesi  6nemli  y6netim  muhakemes
gerektirmektedir. Sirket yonetimi bu konuda ticari aacaklarin
yaslandirmasi, sirket avukatlarindan mektup ainarak devam
eden dava risklerinin incelenmesi, kredi riski yodnetimi
kapsaminda ainan teminatlar ve sbz konusu teminatlarin
nitelikleri, cari dénem ve bilanco tarihi sonrasi dénemde yapilan
tahsilat performandari ile birlikte tim diger bilgileri
degerlendirmektedir.

Sirket finansal varliklar icin beklenen kredi zararlarim TFRS 9'a
gore finansal tablolarda muhasebel estirmektedir (Dipnot 5).

Tutarlarin buyUkligl ve ticari aacaklarin tahsil edilebilirlik
degerlendirmelerinde gerekli olan muhakeme ve TFRS 9'un
getirmis oldugu uygulamalarin karmasik ve kapsamli olmasi
dolayisiyla, ticari alacaklarin mevcudiyeti ve tahsil edilebilirligi
hususu kilit denetim konusu olarak degerlendirilmektedir.

Ticari alacaklar ileilgili detaylar finansal tablolarailiskin Dipnot
5'te agiklanmustr.

Ticari aacaklar icin aynlan karsilik tutarinin
denetimi  ile ilgili
uygulanmgtir;

asagidaki  prosedirler

Sirket'in ticari alacaklarimin tahsilat takibine
iliskin strecinin ve ilgili i¢c kontrollerin
operasyonel etkinligi degerlendirilmistir.

Kredi riskine yonelik finansal raporlama ile
ilgili i¢ kontroller anlagilmis, degerlendirilmis
veetkinligi test edilmistir.

Alacak yaslandirma tablolari analitik olarak
incelenmis ve tahsilat devir hizi 6nceki yil ile
karsilastiril migtar.

Ticari aacak bakiyeleri drneklem yoluyla
dogrulama mektuplari gonderilerek  test
edilmistir.

Miteakip donemde yapilan tahsilatlar
orneklem yoluylatest edilmistir.

Uygulanan muhasebe politikalarinin TFRS
9'q, Sirket'in gecmis performansing, yerd ve
global uygulamalara uygunlugu
degerlendirilmistir.

Ticari alacaklar i¢in ayrilan 6zel karsiliklarin
uygunlugunun denetimi icin adacaklar ileilgili
ihtilaf ve davalar arastirilmis ve hukuk
mUsavirlerinden devam eden alacak takip
davaariylaileilgili teyit yazist alinmugtir.

Ticari alacaklara ve ticari alacaklara iliskin
deger dusukligine iliskin  agiklamalarin
yeterliligi ve TFRSye uygunlugu
degerlendirilmistir.
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4.  Kilit Denetim Konulari (Devamr)

Kilit Denetim Konusu

| Denetimimizde Konunun Nasil Ele Ahndig

Stok Deger DisUKlUgl Karsilig:

31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolardayer alan 424.093.243
TL tutarindaki stoklar donen varliklarin %25'ini (31 Aralik
2022: %21) olusturmakta olup, deger dusikligine ugrama
riski bulunmaktadir. Bununla birlikte, stok deger dusuklugu
karsiliginin hesaplamasi yonetim tahmin ve varsayimlarinm da
icermektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, teknolojik degisimler
ve degisen migteri talepleri gibi sebeplerle yavas satilan
stoklarin degerlendirilmesi ile belirli bir siire hareket gérmemis
ve zarar gormiUs stoklara iliskin - ayrilan  karsiligin
degerlendirilmesini icermektedir. Bu sebeplerle stok deger

distkligu karsihigr denetimimiz  bakimindan 6nemli  bir
konudur.
Sirket'in  stok deger dusuklugl ile ilgili muhasebe

politikalarina ve tutarlarinailiskin aciklamalar Not 2.8 ve 9'da
yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, stok deger dustklugl
karsiligi ile ilgili asagidaki denetim prosedirleri
uygulanmustir;

Stok deger dustklugl karsiligr ile ilgili
muhasebe politikast  anlagilmig,  Gnceki
dénemlerle tutarli olup olmadig1 ve uygunlugu
degerlendirilmistir.

Stok devir hizinin 6nceki yil ile karsilastiriimasi
ve Uriin bazinda uzun siiredir hareket gérmeyen
stoklarin olup olmadig: tespit edilmistir.

Cari donemde ayrilan stok deger dusuklUgi
karsihiginin  yeterliligi, gecmis  dénemde
gerceklesen deger dusuklagu ile
karsilastinilmus, ilgili karsihigin matematiksel
dogrulugu kontrol edilmis ve finansal tablolar
ile mutabakat: yapil mistir.

Donemsonu stok sayimlarinda uzun slredir
hareket etmeyen veya zarar gormus stoklarin
olup olmadigin gozlemlenmistir.

Kilit Denetim Konusu

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig

Enflasyon Muhasebesinin Uygulanmas

2.1 nolu dipnotta agiklandigi Uzere, Sirket'in fonksyone para
biriminin (Turk Liras)) 31 Araik 2023 tarihi ile ylksek enflasyonlu
ekonomi parabirimi olarak degerlendirilmes sebebi ile Grup, “TMS
29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansa Raporlama’
standardim uygulamaya baslarmustur.

TMS 29'a uygun olarek, finansa tablolar ve dnceki donemlere ait
finansal bilgiler, Tirk Liras’nmn gend satin dma gicindeki
degisikliklerin yansitiimas: icin yeniden diizeltilmis ve sonug olarak,
rgporlama tarihine gore Turk Liras’min satin alma giicl cingnden
sunulmustur.

TMS 29'un yénergelerine uygun olarak, Grup enflasyona duyarl
finansal tablolarn hazirlamak igin Turkiye tiketici fiyat endekderini
kullanmugtir. Enflasyon dizeltmes igin uygulanan prensipler, 2.1
nolu dipnottaagiklanmustir.

TMS 29'un Grup'un raporlanan sonucglan ve finansal durumu
Uzerindeki onemli etkis gbz onlne alindiginda, yilksek enflasyon
muhasebesi bir kilit denetim konusu olarak degerlendirilmistir.

Uygulanan
aciklanmustir;

denetim proseddirleri asagida
Finansa raporlamadan sorumlu yonetimle
gorusiip, TMS 29'un uygulanmas sirasinda
dikkate ainan prensipler, parasa olmayan
hesaplarin belirlenmesi ve tasarlanan TMS 29
modelleri Uzerinde yapilan testler hakkinda

incelemeler yapilmgtir.

Hesaplamalarin  tamhigit  ve  dogrulugunu
saglamak amaciyla kullamlan girisler ve
endekdler test edilmistir.

TMS 29 uyarinca yeniden dizenlenen finansal
tablo veilgili finansal bilgiler kontrol edilmistir.

Enflasyon muhasebes uygulanmis  finansal
tablolardaveilgili dipnot aciklamalarindaverilen
bilgilerin  TMS 29 acisindan yeterliligi
degerlendirilmistir.
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5. Yonetimin veUst Yoénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS hukimlerine uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlisliklar icermeyecek sekilde hazirlanmast igin gerekli gordugi ic
kontrolden sorumludur.

Finansa tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde streklilikle ilgili husudlar: agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme yadaticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadhig: siirece isletmenin strekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin géizetiminden sorumludur.
6. Bagimsz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimaz Denetimine Tliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir bittin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine iliskin makul
guvence elde etmek ve gorlisimuizl iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve BDS lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
guvence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veyahile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basinaveyatoplu olarak, finansal tablo kullanmcilarinin bu
tablolara istinaden aacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lclide bekleniyorsa bu yanlishiklar 6nemli olarak
kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS lere uygun olarak yiritilen bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca meseki muhakememizi kullanmakta ve medeki stUpheciligimizi
strdirmekteyiz.

Tarafimizca ayrica;

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorisimiize dayanak teskil edecek
yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan
veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishig: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

Sirket'in i¢ kontroluniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Y Onetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimn uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve yonetimin
isletmenin siirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz
ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goris vermemiz gerekmektedir.
Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar el de edilen denetim kanitlarinadayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veyasartlar Sirket'in stirekliligini sonaerdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi veigerigi ile bu finansal tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Finansal tablolar hakkinda goris vermek amaciyla, Sirket icerisindeki isletmelere veya faaliyet bolumlerine iligkin
finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. Sirket denetiminin
yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yuUritilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim gorisinden de tek
bagimiza sorumluyuz.
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6. Bagimsz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimaz Denetimine fliskin Sorumluluklar: (Devami)

Diger husudlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica, bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dustntlebilecek tim iliskileri ve diger husudlar: ve, varsa, ilgili onlemleri Ust
yonetimden sorumlu olanlarailetmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢cok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamanin
doguracagi kamu yararim asacagimn makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

7.  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Y Ukumlulukler

1) TTK’nin 402’ nci maddesinin dérduincii fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak-31 Aralik 2023 hesap doneminde defter
tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sbzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hukimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmarmustir.

2) TTK’nin 402’ nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Y énetim Kurulu tarafimiza denetim kapsamindaistenen
aciklamal ar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

fstanbul, 2 Nisan 2024

Eren Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
Member Firm of Grant Thornton International

Nazim Hikmet
Sorumlu Ortak Bas Denetci

Park Plaza, Resitpasa Mahalles
Eski Bilylkdere Caddesi No. 14, Kat 10
Maslak, Istanbul
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PANELSAN CATI VE CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TiCARET AS.

31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL"), 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore ifade edilmistir.)

Denetlenmis Denetlenmis
Cari Dénem Gecmis Donem
VARLIKLAR 31 Aralik 2023 31 Arahik 2022
Not TL TL
Dénen Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 312.662.177 453.805.666
Finansal yatinmlar 6 295.525.605 116.856.562
Ticari alacaklar
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 3 49.600.588 30.641.895
- Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 490.767.132 467.159.957
Diger alacaklar
- Tligkili taraflardan diger alacaklar 3 464.867 768.946
- Tliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 1.261.980 1.298.590
Stoklar 9 424.093.243 324.317.311
Devam eden proje sozlesmelerine iligkin varliklar 12 9.457.229 8.735.107
Pesin ddenmis giderler 11 20.854.492 37.157.858
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 26 51.218.742 45.496.042
Diger donen varliklar 19 27.788.270 25.023.811
Toplam Dénen Varhklar 1.683.694.325 1.511.261.745
Duran Varhklar
Ticari alacaklar
- Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 83.988.830 -
Diger alacaklar
- Tligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 922.902 928.016
Finansal yatinmlar 6 65.104.376 65.104.376
Yatirim amagl: gayrimenkuller 15 7.250.000 11.352.854
Maddi duran varhklar 13 494.004.503 409.559.099
Maddi olmayan varhklar 14 1.128.739 1.491.722
Pesin ddenmis giderler 11 185.998.480 30.168.424
Ertelenmis vergi varhig: 26 73.884.323 55.219.365
Toplam Duran Varhklar 912.282.153 573.823.856
TOPLAM VARLIKLAR 2.595.976.478 2.085.085.601

Ekteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



PANELSAN CATI VE CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ASS.
31 ARALIK 2023 VE 2022 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’min (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Denetlenmis Denetlenmis
Cari Dénem Gecmis Donem
KAYNAKLAR 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Not TL TL
Kisa Vadeli Yukamlilikler
Kisa vadeli borglanmalar 7 6.594.916 17.973.479
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar 7 85.027.699 37.416.155
Ticari borglar
- Tligkili olmayan taraflara ticari borglar 5 483.165.855 510.545.921
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 18 6.717.412 5.128.705
Diger borglar
- Tligkili taraflara diger borglar 3 363.868 400.010
- Tligkili olmayan taraflara diger borglar 8 105.835 93.051
Ertelenmis gelirler 11 506.555.869 249.596.956
Tirev araglar 10 165.039 559.351
Donem Kart vergi yikimluligi 26 55.215.650 48.941.040
Kisa vadeli kargiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 18 2.439.492 1.286.730
- Diger kisa vadeli karsiliklar 17 85.062 951.050
Diger kisa vadeli yukumltltkler 19 8.069.935 8.398.055
Toplam Kisa Vadeli Yukumlulukler 1.154.506.632 881.290.503
Uzun Vadeli Yukumlalukler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 7 59.511.889 34.347.614
Ticari borglar
- Tligkili olmayan taraflara ticari borglar 5 4.059.594 -
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar 18 12.689.354 8.206.688
Ertelenmis vergi yakimlulugu 26 100.041.272 97.984.356
Toplam Uzun Vadeli Yukumlultkler 176.302.109 140.538.658
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 20 75.000.000 75.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 20 296.186.116 296.186.116
Paylara iliskin primler/iskontolar 20 352.537.486 352.537.486
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya
- Aktueryal kayip / kazang 20 (12.612.370) (4.975.831)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsamh gelirler veya
- Yeniden degerleme ve 6lctim kazanclar: / (kayiplarr) 20 165.952.381 140.239.483
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 20 31.615.394 18.949.668
Gecmis yil karlari / (zararlari) 20 124.100.513 104.471.104
Net dénem kari 232.388.217 80.848.414
Toplam Ozkaynak 1.265.167.737 1.063.256.440
TOPLAM KAYNAKLAR 2.595.976.478 2.085.085.601

Ekteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir parcasidr.



PANELSAN CATI VE CEPHE SISTEMLERI SANAYi VE TICARET AS.
01 OCAK - 31 ARALIK 2023 VE 2022 HESAP DONEMLERINE AIT

KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore ifade edilmistir.)

Denetlenmis Denetlenmis
Cari Dénem Gegmis Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Not TL TL
Hasilat 21 2.651.637.678 2.232.046.651
Satiglarin maliyeti (-) 21 (2.074.019.166) (1.893.123.836)
Brit kar 577.618.512 338.922.815
Genel yonetim giderleri (-) 22 (39.713.691) (28.212.543)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 22 (46.759.997) (36.790.186)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 22 (3.633.709) (5.759.995)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23 389.751.259 242.577.417
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 23 (514.926.868) (277.805.852)
Faaliyet karn 362.335.506 232.931.656
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 24 166.860.223 57.231.560
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 24 (58.845.377) (13.110.579)
Finansal gelir / (gider) 6ncesi faaliyet kari 470.350.352 277.052.637
Finansal gelirler 25 191.299.243 143.109.365
Finansal giderler (-) 25 (132.341.683) (69.271.510)
Parasal kayip / kazang (268.410.362) (231.883.040)
Vergi 6ncesi kar 260.897.550 119.007.452
Vergi gideri
Ddnem vergi gideri 26 (55.215.650) (48.941.040)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 26 26.706.317 10.782.002
DONEM KARI 232.388.217 80.848.414
Pay basina kazang 27 3,1924 1,1106

Ekteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



PANELSAN CATI VE CEPHE SiISTEMLERI SANAYI VE TICARET A S.
01 OCAK - 31 ARALIK 2023 VE 2022 HESAP DONEMLERINE AIT
DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Turk Lirasi’nmin (“TL”), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, satin alma giicui esasina gore ifade edilmistir.)

Denetlenmis Denetlenmis

Cari Donem Gecmis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

TL TL

Dénem Kari 232.388.217 80.848.414
Diger Kapsamh Gelirler / (Giderler):

Kar veya zararda yeniden simiflandiriimayacaklar 19.603.667 136.258.818

Maddi duran varlik degerlesi 34.283.864 160.273.697

Yeniden degerleme vergi etkisi (8.570.966) (20.034.214)

Tanimlanmis fayda planlar: yeniden 6l¢iim kazang / kayiplar (7.636.539) (4.975.831)

Tanimlanmis fayda planlar: yeniden 6l¢lim kazang / kayiplar: ertelenmis vergi etkisi 1.527.308 995.166

Diger Kapsamh Gelir / (Gider) 19.603.667 136.258.818

Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) 251.991.884 217.107.232

Ekteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir.



PANELSAN GATI VE CEPHE SISTEMLERI SANAYi VE TICARET A S.
01 OCAK - 31 ARALIK 2023 VE 2022 HESAP DONEMLERINE AiT OZKAYNAK DEGIi$iM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi’nin (“TL"), 31 Arahik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore ifade edilmistir.)

Sermaye Yeniden degerleme ve Kardan ayrilmis
Odenmis dizeltmesi Aktleryal siniflandirma Paylara iliskin kisitlanmig Gecmis yillar
sermaye farklan kazanc / (kayip) kazanc/(kayiplarn) primler/iskontolar yedekler karlari _Net dénem kar Toplam
01 Ocak 2022 itibariyle acihs bakiyesi 57.500.000 273.008.618 - - - 6.694.880 (79.186.935) 224.849.403 482.865.966
Sermaye artist
- Nakit 17.500.000 23.177.498 - - - - - - 40.677.498
Genel yedeklere transfer - -- - - -- 12.254.788 212.594.615 (224.849.403) -
UMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar" standardindaki degisiklik etkisi (Dipnot 2) - - (4.975.831) - - - - - (4.975.831)
Paylara iliskin primler/iskontolar - -- - - 352.537.486 -- - -- 352.537.486
Maddi duran varhik degerlesi - - - 160.273.697 - - - - 160.273.697
Yeniden degerleme vergi etkisi - -- - (20.034.214) -- -- - -- (20.034.214)
Halka arz kar pay: bedeli - - - - - - (31.211.454) - (31.211.454)
Kurumlar vergisi indirimi - -- - - -- -- 2.274.878 -- 2.274.878
Net donem kari - - - - - - - 80.848.414 80.848.414
31 Aralik 2022 itibariyle kapanis bakiyesi 75.000.000 296.186.116 (4.975.831) 140.239.483 352.537.486 18.949.668 104.471.104 80.848.414 1.063.256.440
01 Ocak 2023 itibariyle agihg bakiyesi 75.000.000 296.186.116 (4.975.831) 140.239.483 352.537.486 18.949.668 104.471.104 80.848.414 1.063.256.440
Genel yedeklere transfer - - - - - 12.665.726 68.182.688 (80.848.414) -
UMS 19 "Calisanlara saglanan faydalar" standardindaki degisiklik etkisi (Dipnot 2) - -- (7.636.539) - -- -- - -- (7.636.539)
Maddi duran varhik degerlesi - - - 34.283.864 - - - - 34.283.864
Yeniden degerleme vergi etkisi - -- - (8.570.966) -- -- - -- (8.570.966)
Temett 6demesi - - - - - - (48.105.704) - (48.105.704)
Kurumlar vergisi ek tahakkuku - -- - - -- -- (447.575) -- (447.575)
Net donem kari - - - - - - - 232.388.217 232.388.217
31 Aralik 2023 itibariyle kapanis bakiyesi 75.000.000 296.186.116 (12.612.370) 165.952.381 352.537.486 31.615.394 124.100.513 232.388.217 1.265.167.737

Ekteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



PANELSAN CATI VE CEPHE SISTEMLERI SANAYi VE TICARET A S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2023 VE 2022 HESAP DONEMLERINE AT
NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Turk Lirasi’nin (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla satin alma glicii esasina gore ifade edilmistir.)

Denetlenmis Denetlenmis
Cari Donem Gegmis Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Dénem kari 232.388.217 80.848.414
Doénem Net Kari Mutabakati ile flgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 13,14,15 26.512.114 23.555.151
Kidem tazminat: karsilik gideri 18 3.748.655 2.500.300
Beklenen kredi zarar karsiligt 5 1.596.698 (2.289.350)
Stok deger dustklugu karsihig: 9 (170.341) (2.024.754)
Siipheli ticari alacak karsihg 5 (468.057) (587.928)
Dava karsilik gideri 17 (810.890) (21.586)
Reeskont faiz gider / gelirleri ile ilgili dizeltmeler 23 37.411.385 1.340.042
Faiz giderleri ile ilgili dizeltmeler 25 11.076.604 7.730.735
izin karsiliklar: ile ilgili diizeltmeler 18 1.658.581 379.375
Yatirim amagh gayrimekul degerlemesi 26 4.102.854 (4.545.459)
Hisse senedi deger artig gelirleri 24 (69.238.746) (11.926.658)
Sabit kiymet satis karlari 24 (5.870.414) (2.024.940)
Tirev enstrimanlar gergege uygun deger fark: kayiplart 25 165.039 559.351
Parasal kayip / kazang 182.519.901 153.471.550
Ertelenmis vergi varligt 26 28.509.334 38.159.036
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Stoklardaki artis / azalig 9 - 6.660.754
Ticari alacaklardaki artis / azalis 35 (264.354.512) 39.688.215
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis / azalig 38 - 7.986.288
Devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklardaki degisim 12 (722.122) (8.735.107)
Pesin 6denmis giderlerdeki arti / azahs 11 (139.526.690) (15.221.677)
Diger donen varliklardaki artis / azalis 19 (2.764.459) (11.201.487)
Ticari borglardaki artis / azahis 35 (23.320.472) (88.481.505)
Faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis / azalig 8 1.237.229 (24.005.822)
Tirev araglar 10 (559.351) -
Alinan avanslar ile ilgili diger bor¢lardaki artig / azals 11 256.958.913 14.962.304
Vergi 6demeleri / iadeleri 26 (53.309.497) (45.496.042)
Isletme sermayesindeki degisim sonra faaliyetlerden saglanan nakit akist 226.769.973 161.279.200
Odenen kidem tazminatlar 18 (2.149.137) (1.435.225)
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislari, net 224.620.836 159.843.975
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Borclanmadan kaynaklanan nakit girisleri ve cikislart 7 61.397.256 (59.595.524)
Odenen faiz 25 (11.076.604) (7.730.735)
Paylara iligkin primler/iskontolar 20 -- 352.537.486
Halka arz kar pay: bedeli 20 -- (31.211.454)
Kurumlar vergisi indirimi 26 (447.575) 2.274.878
Temettli 6demesi (48.105.704) --
Sermaye artist 20 -- 40.677.498
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari, net 1.767.373 296.952.149
C. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
Finansal yatinmlar 6 (109.430.297) (96.239.395)
Maddi duran varliklardaki degisim 13 (70.086.790) (29.182.936)
Maddi olmayan duran varliklardaki degisim 14 (353.467) (1.157.232)
Yatinm Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit Cikislari, net (179.870.554) (126.579.563)
D. NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI ENFLASYON ETKIisi (187.661.144) (156.697.466)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / AZALIS (141.143.489) 173.519.095
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 453.805.666 280.286.571
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 312.662.177 453.805.666

Ekteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALTYET KONUSU

Panelsan Cat1 Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya“Panelsan”) 18 Mart 2004 tarihinde Ankara Ticaret
Sicilinetescil edilmek suretiyle kurulmustur. Sirket’in genel merkezi Ankara da, Uretim tesisleri Polatl1 Organize Sanayi
Bolges’ ndedir. Sirket’in ana faaliyeti; aliminyum, galvaniz, sac, plastic ve benzeri maddelerden mamul prefabrik 1si
izolasyonlu ingaat elemanlar: ve polilretan, poliizosiyanurat, Expanded polystyrene polistren (EPS) ve minera yin
(tasyUnu, camyund) gibi farkli dolgu malzemeleri kullanmak suretiyle yalitimli ¢ati ve cephe panelleri, soguk depo
panelleri ile hijyen, terleme, glvenlik, estetik ve yangin yalitimi gibi ihtiyaclar kapsaminda sandvi¢ panel ve yalitim
malzemelerinin Uretimi ve ticaretini yapmaktir.

Panelsan’ 1in Ankara Polatl1 Organize Sanayi B6lgesi’ nde bulunan fabrikasinda, 21.530 m? aani kapal1 olmak tizere toplam
56.358 m? alana sahip 3 adet Uretim tesis bulunmaktachr.

Sirket'in ortaklari ve paylarinailiskin bilgiler asagidaki gibidir;

31.12.2023 31.12.2022

Tutar % Tutar %
Maslak Holding A.S. 34.150.000 45,53 -- --
Azimut Portfdy Y onetimi A.S. 13.752.384 18,34 -- -
Emin Kerem Sahin 2.012.500 2,68 2.012.500 2,68
Serhat Maslak 1.875.000 2,50 24.987.500 33,32
Recep Kaan Maglak 1.875.000 2,50 24.987.500 33,32
Gulay Maslak 350.000 0,47 2.012.500 2,68
Halka agik kisim 20.985.116 27,98 21.000.000 28,00
75.000.000 100 75.000.000 100

Sermaye dizeltmesi olumlu farklar 296.186.116 296.186.116

371.186.116 371.186.116

Sirket Y énetim Kurulu'nun 24 Aralik 2021 tarih ve 2021/16 sayili toplantisinda, Sirket sermayesinin 57.500.000 TL'den
75.000.000 TL'ye artinlmasina ve artirilan 17.500.000 TL tutarindaki paylarin mevcut ortaklarin yeni pay ama haklar
tamamen kisitlanmak suretiyle halka arz edilmesine karar alinmistir. Bunun yaminda, Sirket'in mevcut ortaklarindan
Serhat Maslak ve Recep Kaan Maglak’ in sahibi oldugu toplam 1.750.000 TL tutarindaki paylar ile talebin satiga sunulan
paylardan yiksek olmasi halinde adi gegen ortaklarin sahibi oldugu toplam 1.750.000 TL nomina degerli paylarin ek
satisa konu edilmesine karar verilmistir. Sirket'in sdz konusu paylarinin halka arzinailigkin izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu (* SPK”) tarafindan 27.01.2022 tarihinde onaylanmustir. Sirket’'in toplam 21.000.000 TL nominal degerli paylar:
1 TL nominal degerli bir pay 10,20 TL satis fiyat1 Uzerinden Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Gedik Yatirim”)
liderligindeki konsorsiyum araciligi ile 9-11 Subat 2022 tarihlerinde sabit fiyatla talep toplama yontemi kullamlmak
suretiyle halka arz edilmis ve 18.02.2022 tarihinden itibaren Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Ana Pazarinda “ PNLSN”
kodu ve siirekli islem yontemiyle islem gormeye baslamustir. Sirket’in Borsadaki pay fiyatinin halka arz fiyatimin altina
diismesi nedeniyle izahname de belirtilen esaslar cercevesinde, Gedik Y atirim tarafindan 24.02.2022-17.03.2022 tarihl eri
arasinda Sirket ortaklarindan Serhat Maglak ve Recep Kaan Maslak hesabinatoplam 3.164.884 TL nominal degerli paylar
gerceklestirilen fiyat istikrari islemleri ile Borsadan satin alinmistir. 14 Kasim 2022 tarihinde Serhat Maglak ve Recep
Kaan Maslak 1.575.000 TL toplam nominal tutarli kurumsal yatinmcilara satis islemi gerceklesmistir.Sirket’in halka
aciklik orani ve paylarinin fiili dolasimdaki pay orami 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla %28 diizeyinde ve 21.000.000 TL
nominal degerindedir.

Sirket, nihai olarak “Maslak” aile Uyeleri tarafindan kontrol edilmektedir.
Sirket’in kayitl merkez adresi Mustafa Kemal Mahallesi 2118. Cadde A Blok No:4 A/18 Cankaya/Ankara- Turkiye dir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket binyesinde istihdam edilen personel sayisi 189 (31 Aralik 2022: 166) kisidir.
7



2.1

PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtiimedikce, Turk Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

SIRKET'IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)
Sirtket'in 31 Aralik 2023 tarihi itibari ile diizenlenmis finansal tablolar: 2 Nisan 2024 tarihinde Y 6énetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’ un ve gesitli diizenleyici kuruluglarin finansal tablolar tahsis etme hakki vardir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI

Finansal tablolarin hazirlanmailkeleri

Uygulanan muhasebe standartlarz ve TMS ye uygunluk beyan:

Tlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun (* SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete' de
yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu * Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esadar Tebligi” hilkimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gdézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK") tarafindan yurirlGige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS’) ile bunlarailiskin ek
ve yorumlari (“TFRS”) esas alinmistir. Ayrica KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihinde yayinlanan TM S taksonomisine
uygun olarak sunulmustur.

Sirket ve Turkiye'de kayithh olan Bagli Ortakliklari, muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve finansal tablolarimin
hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplereve sartlara uymaktaolup, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar: yasal
kayitlarim Turk Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve TUrkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Mdiye Bakanligi”)
tarafindan ¢ikarilan Tekdizen Hesap Plan sartlarina uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, kanuni kayitlara
TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla TL' nin satin alma guictindeki degisimlerle ilgili olanlar dahil olmak
Uzere gerekli duizeltme ve siiiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Fonksiyonel ve raporlama sunum para birimi

Sirket’in ikamet ettigi Ulkenin para birimi ve gecerli para birimi Tark Lirast (“TL”) dur. Sirket, finansal raporlarindaki
6lcum kalemleri ile fonksiyonel parabirimini Turk Liras: olarak kullanmaktadir.

Sirket'in her isletmesinin kendi finansal tablolar: faaliyette bulunduklar: temel ekonomik cevrede gegerli olan parabirimi
(“fonksiyonel parabirimi”) ile sunulmustur.

Yuksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolar:n dizeltilmes

TFRS leri uygulayan isletmeler, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 23 Kasim
2023 tarihinde yapilan aciklamayla birlikte, 31 Araik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
donemine ait finansal tablolarindan itibaren TM S 29 Y Uksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina
gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamistir. TM'S 29, gegerli parabirimi yiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimi olan isletmelerin,finansal tablolari da dahil olmak Uzere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir.

Sirket, soz konusu SPK karari, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayimlanan, “Y Uksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi” neistinaden 31 Aralik 2023 tarihli ve aym
tarihte sona eren yila iligskin finansal tablolarim TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardi” 1 uygulayarak hazirlamigtir. S6z konusu standart uyarinca, yiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi
esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin, bu para biriminin bilanco tarihindeki satin ama giiclinde hazirlanmasi ve
onceki donem finansal tablolarin da raporlama doénemi sonundaki cari 6l¢iim birimi cinsinden yeniden dizenlenmes
gerekmektedir. Sirket bu nedenle, 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolarim da 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle satin alma
glicl esasina gore sunmustur.

S0z konusu finansal tablolar ile dnceki dénemlere ait karsilastirmali tim tutarlar, TM S 29 uyarinca Turk lirasimn genel
satin alma guiciinde meydana gelen degisimlere gore dizeltilmis ve nihayetinde Turk lirasimn 31 Aralik 2023 tarihindeki
satin alma guicll cinsinden ifade edilmistir.

Sirket TMS 29 uygulamasinda, KGK’ nin yaptig1 yonlendirme uyarinca Tirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yayimlanan Tiketici Fiyat Endekslerine (“TUFE") gore elde edilen diizeltme katsayilarim kullanmustir.
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2.1

PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Finansal tablolarin hazirlanmailkeleri (Devami)

Yiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolar:n diizeltilmesi (devan)

Tark lirasimin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin parabirimi olarak tamimlanmasinason verildigi 1 Ocak 2005 tarihinden
bu yana cari ve gecmis donemlere ait TUFE ile karsilik gelen diizeltme katsayilar: asagidaki gibidir;

Yilsonu Endeks Endeks (%) Diuzenleme Katsayisi
2004 113,86 13,86 16,33041
2005 122,65 7,72 15,16005
2006 134,49 9,65 13,82541
2007 145,77 8,39 12,75557
2008 160,44 10,06 11,58925
2009 170,91 6,53 10,87929
2010 181,85 6,40 10,22480
2011 200,85 10,45 9,25756
2012 213,23 6,16 8,72007
2013 229,01 7,40 8,11921
2014 247,72 8,17 7,50597
2015 269,54 8,81 6,89835
2016 292,54 8,53 6,35599
2017 327,41 11,92 5,67906
2018 393,88 20,30 4,72068
2019 440,50 11,84 4,22107
2020 504,81 14,60 3,68333
2021 686,95 36,08 2,70672
2022 1.128,45 64,27 1,64773
2023 1.859,38 64,77 1,00000

Sirket'in yiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptigi diizeltme islemlerinin ana unsurlari
asagidaki gibidir;

TL cinsinden hazirlanmig cari dénem finansal tablolar, paranin bilango tarihinde gegerli olan satin alma gicti
ile, oneeki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine paranin en son bilanco tarihindeki satin @ ma giictine gore
duzeltilerek ifade edilmektedir.

Parasal varlik ve yukumlUlUkler (nakit ve nakit benzerleri, ticari alacak ve borglar, bor¢lanmalar vb.) hali hazirda,
bilanco tarihindeki cari satin alma giict ile ifade edildiginden diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin
(stoklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar, sermaye kalemleri vb.) enflasyona gore dizeltilmis
degerlerinin, geri kazanilabilir tutar1 ya da net gergeklesebilir degeri astigi durumda, sirastyla TMS 36 ve TMS
2 hukdmleri uygulanmustir.

Bilanco tarihindeki cari satin ama guicllyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve yikimllikler ile
Ozkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar kullanlarak duzeltilmistir.

Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki, gelir tablosunda yer alan tim
kalemler, gelir ve gider hesaplarimin finansal tablolarailk olarak yansitildiklar: donemler Gizerinden hesaplanan
katsayilar ile endekslenmiglerdir.

Enflasyonun Sirket’ in cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu Uzerindeki etkisi, gelir tablosunda net parasal
pozisyon kaybi hesabina kaydedilmistir. Parasal yukimluluklerden daha yiksek tutarda parasal varlik tagiyan
sirketlerin satin alma giicl enflasyon artisi ile zayiflarken, parasal varliklardan daha yiksek tutarda parasal
yukimll Uk tasiyan sirketlerin satin alma giicl enflasyon artisi ile artis gosterir. Net parasal pozisyon kazang ya
da kaybi, parasal olmayan kalemlerin, 6zkaynaklarin, gelir tablosu ve diger kapsamli gelir tablosundaki
kalemlerin ve endekse bagl1 parasal varlik ve yukiml il iklerin diizeltme farklarindan elde edilmistir.
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24.

PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Finansal tablolarin hazirlanmailkeleri (Devami)

Isletmenin siirekliligi

Ilisikteki finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine dayanarak hazirlanmstir. Bu ilkeye gore Sirket éngoriilebilir
gelecekte faaliyetlerini devam ettirecek ve normal faaliyet akisinda vadeleri geldiginde varliklarim kullanabilecek ve
yukimlUltklerini yerine getirebilecektir.

Muhasebe politikalar1 ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri, sayet varsa, gegis
hukimlerine uygun olarak geriye veyaileriye donik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikmtinin yer almadigi
degisiklikler, muhasebe politikasindaistege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veyatespit edilen muhasebe hatalari geriye
donuk olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari ddnemde, gelecek donemlere iliskin ise hem
degisikligin yapildigi dénemde hem deileriye yonelik olarak uygulanir.

Karsilastirmal bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin dizeltilmes

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolar1 6nceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmal1 bilgiler gerekli gortldigiunde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir. Sirket sunulan
donemlere iliskin finansa tablolarinda birbiriyle tutarli muhasebe politikalar uygulamis olup cari donem igerisinde
muhasebe politika ve tahminlerinde gergeklesen dnemli degisiklikleri bulunmamaktadir.

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar asagida dzetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlar: disinda
onceki yilda kullamlanlar ile tutarl: olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TM S 8 Degisiklikleri — M uhasebe Tahminlerinin Tamm

Agustos 2021'de KGK, TMS 8de "muhasebe tahminleri” icin yeni bir tamum getiren degisiklikler yayinlamstir.
Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin
duzeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir
Olclim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini Uzerindeki etkilerinin, 6nceki dénem hatalarinin diizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna aciklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki
degisikligin 6nceki tamm, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini  belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin  duzeltilmes: olarak
degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yoni KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yurarlik tarihinde veya
sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikas: degisikliklerine uygulanacaktir.

SOz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performans: tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
TM S 1 Degisiklikleri — M uhasebe Politikalarinin Agiklanmas

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 icin isletmelerin muhasebe politikast agiklamalarina 6nemlilik tahminlerini
uygulamalarinayardimci olmak adinarehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TFRS'de "kaydadeger”
teriminin bir tanimimin bulunmamast nedeniyle, KGK, muhasebe politikas: bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi
"onemli” terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de taimlanmus bir terimdir ve KGK’ya gore finansal
tablo kullamicilar tarafindan  blyik Olglide anlasiimaktadir. Muhasebe politikast  bilgilerinin - dnemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate
almasi gerekir. Ayricaisletmenin muhasebe politikast bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler
eklenmistir. Soz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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2.4.

PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Yeni ve dlzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
TM S 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk veyukiumliltklereiliskin ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece istisnanin egit
vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasim saglayan degisiklikler
yayinlamustir. Degisiklikler, bir yukimllige iliskin yapilan 6demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda,
bu tur indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yikumlultkle (ve faiz giderine) ya dailgili varlik bileseniyle
(ve faiz giderine) vergisel agidan iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir
muhakeme meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yukimlulGgin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde énemlidir. Degisiklikler karsilastirmali olarak
sunulan en erken dénemin baslangicinda ya da sonrasinda gergeklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak
sunulan en erken dénemin baglangicinda, kiralamalar ile hizmetten cekme, restorasyon ve benzeri yukimlalUklerleilgili
tum indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar igin ertelenmis vergi varlig: (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi
kosuluyla) ve ertelenmis vergi yukimllligl muhasebelestirilir.

SOz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performans: tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
TMS 12 Degisiklikleri — Uludararas Vergi Reformu —Ikinci Siitun Modeli Kurallar:

Eylil 2023'te KGK, Tkinci Situn gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliliklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12'ye yonelik degisiklikler yayimlamistir. Soz
konusu degisiklikler, Ekonomik Tsbirligi ve Kalkinma Teskilat:i (OECD) tarafindan yayimlanan fkinci Situn Modeli
Kuralarimn uygulanmasi amaciyla ydrirlige girmis ya da yurirlige girmes kesine yakin olan vergi kanunlarindan
ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12’ nin uygulanacagim agikliga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tir vergi
kanunlarindan etkilenen isletmeler icin belirli agiklama hikimleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler
hakkindaki bilgilerin muhasebelestirilmeyecegine ve agiklanmayacagina yondik istisna ile istisnamn uygulanms
olduguna yonelik agiklama hikmii degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanir. Bununla birlikte, degisikle getirilen
belirli aciklama hikimlerinin 31 Aralik 2023 tarihi 6ncesinde sona eren ara hesap dénemlerinde uygulanmasi zorunlu
degildir.

SOz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performans: tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

ii) Yayimlanan ama yUr Urltge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi icin hentiz yurirlige girmemis
ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamus yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket
aks belirtilmedikgce yeni standart ve yorumlarin yurdrliige girmesinden sonra finansal tablolarim ve dipnotlarin

etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirima isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptig Varhk Satislar: veya
Katkilar:

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagli olarak degistirilmek Uzere, Aralik
2017'de TFRS 10 ve TM S 28’ de yapilan sz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak,
erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket stz konusu degisikliklerin etkilerini, bahs gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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2.4.

PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Yeni ve dlzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
ii) Yayimlanan ama yur urluge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standar di

KGK Subat 2019’ da sigorta sbzlesmeleri icin muhasebel estirme ve 6l¢lim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standard: olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmel erinden dogan yukumldltklerin
guncel bilango degerleri ile 6l¢imini hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebel estirmesini
saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yirirl ik tarihi 1 Ocak 2024 ya
da sonrasinda baglayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Uizerinde etkisi olmayacaktir.
TM S 1 Degisiklikleri- YUkumlltklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmast

Ocak 2021 ve Ocak 2023'te KGK, yukumlliklerin kisa ve uzun vadeli simiflandirilmasina yonelik esadart belirlemek
Uzere TMS 1'de degisiklikler yapmustir. Ocak 2023'te yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir yikimlUlugl 6demeyi
erteleme hakki, raporlama doéneminden sonraki bir tarihte kredi sbzlesmes sartlarina uygunluk saglamasina bagliysa,
raporlama dénemi sonu itibaryla s6z konusu yukimlilUgi erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda
ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi sdzlesmesinden dogan bir yUkimltlik uzun vadeli olarak
siniflandirldiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme hakk: 12 ay icinde kredi sozlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina
bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin cesitli agiklamalar yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi
sizlesme sartlart ve ilgili yukimlUlukler hakkindaki bilgileri icermelidir. Ayrica, sdz konusu degisiklikler, sbzlesme
sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadei
siniflama igin  6demeyi erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu itibaryla bulunmasi gerektigini agikliga
kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkinm
isletmenin  kullanmama ihtimalinin yUkimldligin  simflandirilmasini  etkilemeyecegi  agikca ifade edilmistir.
Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. Yapilan
degisiklikler TMS 8' e gore geriye donik olarak uygulanir. Erken uygulamayaizin verilmektedir. Ancak degisikliklerden
herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi zorunludur.

SOz konusu degisiklik Sirketicin gecerli degildir vefinansal durumu veyaperformansi Uzerinde bir etki bulunmamaktadir.
TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralamaislemlerinde kira yukimlulikleri

Ocak 2023'te KGK TFRS 16'ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan kullamm
hakkiylailgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebel estirilmemesini saglayacak sekilde, satici-kiraci tarafindan satis
ve geri kiralama isleminden dogan kira yukimluluklerinin 6l¢ciminde uygulanacak hukimleri belirlemektedir. Bu
kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama isleminin fiilen bagladig: tarihten sonra “Kira yUkimlUlGginin sonraki
OlcimU” bagligr altindaki TFRS 16 hukidmlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiylailgili herhangi bir kazang
ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri”ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri”ni belirleyecektir.
Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya cikan kira yukumldlUklerinin dlgimine yonelik spesifik bir hikim
icermemektedir. S6z konusu kira yukimlUligindn ilk élcimi, TFRS 16'da yer alan kira 6demeleri tamnmuna dahil
edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracimin TMS 8'e gore
guvenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikas: gelistirmesi ve uygulamas: gerekecektir. Degisiklikler
1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Satici-kiraci degisiklikleri TFRS 16'nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama
islemlerine TM S 8' e gore geriye donik uygular.

SOz konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir vefinansal durumu veyaperformans: Uzerinde bir etki bulunmamaktadir.
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2.4.

2.5.

2.6.

PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Yeni ve dlzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
ii) Yayimlanan ama yur urluge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
TMS7veTFRS 7 Degisiklikleri- Agiklamalar: Tedarikci Finansmanm Anlasmalari

KGK tarafindan Eylul 2023'te yayimlanan degisiklikler, tedarikci finansmam anlagmalarinin isletmenin yukiamlal Ukleri,
nakit akiglari ve maruz kaldig likidite riskleri tzerindeki etkilerinin finansal tablo kullamcilar: tarafindan anlasilmasina
katki saglamak Uzere, mevcut hikimlerde iyilestirmeler yapan aciklamalar getirmektedir. Tedarik¢i finansman
anlagsmalari; bir ya da daha fazla finansman saglayicisinin isletmenin tedarikgisine olan borcunu 6demeyi Ustlendigi ve
isletmenin de tedarikciye 6deme yapildigi giin ya da sonrasinda 6demeyi kabul ettigi anlasmalar olarak tammlanmustir.
S6z konusu degisiklikler, bu tir anlasmalarin hilkiim ve kosullari, raporlama dénemi bas1 ve sonu itibariyla bunlardan
ortaya cikan yukumlUliklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yukimlulUklerin defter degerinde meydana gelen nakit disi
degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar yapilmasim zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7’ de 6ngdriilen
likidite riskine yonelik niceliksel agiklamalar kapsaminda, tedarikci finansmam anlasmalari, agiklanmasi gerekli
olabilecek diger faktorlere drnek olarak gosterilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde baslayan yillik raporlama
donemlerinde yurarlige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu durumda bu husus agiklanir.

Genel anlamda, Sirket finansd tablolar Gizerinde énemli bir etki beklememektedir.

iii) Uludaraa Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayimlanmams degisiklikler

Asagidabdirtilen UMS 21’ e yonelik degisiklikler UM SK tarafindan yayinlanmis ancak hentiz KGK tarafindan TFRS ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamustir. Bu sebeple TFRS nin bir parcasim olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS' de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri — K onvertibl olmama

Agustos 2023'te UMSK, UMS 21’ e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin konvertibl olup
olmadigimn nasil degerlendirilecegi ile para birimi konvertibl olmadiginda déviz kurunun ne sekilde tespit edilecegini
belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para birimi konvertibl olmadig: igin déviz kuru tahmini yapildiginda, ilgili para
biriminin konvertibl olmamasi durumunun igletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya
danasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasim saglayan bilgiler agiklanir.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir vefinansal durumu veyaperformans: Uzerinde bir etki bulunmamaktadir.
Netlestirme/Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yukimlUlukler TM S/TFRS kapsamindaizin verilen ve zorunlu haller disinda birbirinden
mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak TMS/TFRS kapsaminda éngdrilmesi halinde birbirinden mahsup
edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

M uhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda degisiklikler Sirket’in finansal durumu, performans: veya nakit akislar Uzerindeki islemlerin
ve olaylarin etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmasi
durumunda muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Istese bagli olarak muhasebe politikalarinda yapilan
degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymus gibi finansal tablolarda
geriye donuk olarak uygulanir. Y eni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, s6z
konusu standardin sayet varsa gecis hilkiimlerine uygun olarak geriye yadaileriye donik olarak uygulamr. Herhangi bir
gecis huikmintn yer almadig: degisiklikler geriye donik olarak uygulanir.
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2.7.

2.8.

PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisikligin etkileri varlik, yabanci kaynak veya Ozkaynak kalemlerinde degisiklik
yaratiyorsa, ilgili varlik, yabanci kaynak veya 6zkaynak kaleminin defter degerleri degisikligin yapildigi dénemde
duzeltilmelidir. Muhasebe tahminindeki bir degisikligin etkisinin ileriye yonelik olarak finansal tablolara yansitiimast,
tahminde degisiklik yapildig: tarihten sonraki islemlere, olaylara ve kosullara uygulandigi anlamina gelir. Hatayaiiliskin
doneme 6zgii veya kumdiilatif etkilerin hesaplanamadigi durumlar haricinde 6nceki donem hatalari geriye yonelik yeniden
duzenleme yoluyla dizeltilirler.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, varlik ve yukimlGlik tutarlarin etkileyecek, bilanco tarihi itibari
ile vukuu muhtemel yukimlilik ve taahhitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarim belirleyen
tahminler ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar, tahmin ve varsayimlardan farkli olabilir. Bu
tahmin ve varsayimlar diizenli olarak goézden gegirilmekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin faaliyet
sonuglarina yansitilmaktadr.

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
2.8.1. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit mevcudu, vadesiz mevduat ve orijina vades 3 ay veya 3 aydan daha az, hemen nakde
cevrilebilecek ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiksek likiditeye sahip vadeli banka mevduat: ve diger
kisavadeli yatirimlardir.

2.8.2. Ticari alacaklar

Aliciya Uriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman gelirleri distlms
olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonras: ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan
alacaklarinizleyen donemlerde elde edil ecek tutarlarinmin etkin faiz yontemi ileiskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis
faiz oram olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢cok biylk olmamasi durumunda, orijinal
fatura degerleri Uzerinden gosterilmistir.

Tahsil imkéninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari dacaklar icin deger distklUgi karsilig
ayrilmaktadir. Objektif deliller, alacagin dava veya icra safhasinda veya hazirliginda olmasi, aicimn énemli finansal
zorluk icine dismesi, aicinin temerriide dismes veya 6nemli ve siresi 6ngoriilemeyen bir gecikme yasanacaginin
muhtemel olmasi gibi durumlardir. S6z konusu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki
farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve glvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uizere tiim
nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijina etkin faiz oran esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger disuklUgl karsiligi ayrilmasin takiben, deger disikltgiine ugrayan alacak tutarimin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger distkl gl karsiligindan distlerek diger faaliyet gelirlerine
kaydedilir.

Finansal tablolardaitfa edilmis maliyet bedeli (izerinden muhasebel estirilen ve 6nemli bir finansman bileseni icermeyen
(bir yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger disUkligl hesaplamalart kapsaminda, TFRS 9'da tammlanan
“basitlestirilmis yaklasim” tercih edilmistir. S6z konusu yaklasim ile, Sirket ticari alacaklarin belirli nedenlerle deger
distkltgune ugramadig: durumlarda (gerceklesmis deger diisUklUgu zararlar: harig olmak Uzere), ticari alacaklarailiskin
zarar karsiliklarim émir boyu beklenen kredi zararlari’ na esit bir tutardan 6l¢gmektedir.

2.8.3. Stoklar

Isin normal akis1 icinde satilmak icin elde tutulan, satilmak (izere (iretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya da hizmet
sunumunda kullanmlacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir. Verilen siparis
avandari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak simiflandirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

2.8.3. Stoklar (devami)

Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin disik olam ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim satin alma
maliyetlerini, donustirme mdiyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlamlan diger
maliyetleri icerir. Stoklarin dontstirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, Uretimle dogrudan iliskili maliyetleri
kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule donlstirilmesinde katlamlan sabit ve degisken genel
Uretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar: daigerir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olugan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin yiklenilmes gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
Stoklar finansal tablolarda, kullammlar veya satis sonucu elde edilmesi beklenen tutardan daha yiksek bir bedelle
izlenemez. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin atina distiginde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger disUklUginin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net
gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmes veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanmitlandigi durumlarda, ayrilan deger dustklUgii karsiligi iptal edilir.
Iptal edilen tutar Gnceden ayrilan deger diisikl (gl tutar: ile simrlichr.

2.8.4. Yatirim amagl: gayrimenkuller

Y atirnm amacli gayrimenkuller, kirave/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olupilk
olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile 6lculrler.

Y atirnnm amagli gayrimenkuller, satilmalar: veyakullamlamaz hale gelmeleri ve satisindan gel ecekte herhangi bir ekonomik
yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar. Yatirnm amagli gayrimenkulin kullamm
siresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/(zarar), olustuklar: dénemde gelir tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amagli gayrimenkullerin kullammindabir degisiklik oldugundayapilir. Gergege uygun deger esasina
gore izlenen yatirnm amacli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullamilan gayrimenkul simifina yapilan bir transferde,
transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, amlan gayrimenkulin kullamm seklindeki
degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege
uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amacli bir gayrimenkule donismesi durumunda, isletme, kullanimdaki
degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar” a uygulanan muhasebe politikasini uygular.

2.8.5. Varliklarda deger dusuklugu

Serefiye gibi stnirsiz émri olan varliklar itfayatabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger disukltgi testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazamlmasimn mimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya
¢ikmas: halinde deger disuklUgi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda
deger dusUklugl karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disildikten sonra elde edilen gercege
uygun deger veya kullammdaki degerin biyik olamdir. Deger disuklUginin degerlendiriimes igin varliklar ayn
tammlanabilir nakit akimlarimn oldugu en distik seviyede gruplanir (nakit Greten birimler). Serefiye haricinde deger
distkligune tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger dusUklGginin olasi iptali icin gdzden

gegirilir.
2.8.6. Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, binalar hari¢ olmak Uzere, elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve, varsa, deger
disUklOgunin distlmesi suretiyle 6lcllmektedir. Maliyet, ilgili varligin satin alimiyladogrudan iliskili harcamalar ifade
etmektedir. Maliyet ilgili varligin iktisap edilmesi esnasinda dogrudan katlanmlan ve iktisaba atfedilen tim harcamalari
icerir.

Maddi duran varliklar1 olusturan kalemler farkli faydali émirlere sahipler ise, ayr1 kalemler (temel bilesenler) olarak
muhasebelestirilir. Alim bedelleri arsa paylarim da igceren bina aimlarinda, arsa ve bina paylar aynistirilarak
muhasebel estirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarimin ézeti (devam)
2.8.6. Maddi duran varliklar (devam:)

Maddi duran varliklar olasi bir deger disiklUglinin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran
varligin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazlaise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl1 degeri geri kazanlabilir
degerine indirilir. Geri kazanlabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullammindan gelecek net nakit akimlar:
ile net satis fiyatindan yiksek olan olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartiimas: sonucu olusan kar ve zararlar, ilgili gelir ve gider hesaplarina dahil edilirler ve
maliyetleri ve birikmis amortismanlari ilgili hesaplardan silinir.

Sonradan ortaya cikan giderler

Aktiflestirmeden sonrayapilan harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi veilgili
harcamamn maliyetinin glvenilir bir sekilde 6l¢iilebilmesi durumundailgili varligin maliyetine eklenirler.

Varligin maliyetine ilave edilen stz konusu harcamaar, ilgili varligin ekonomik émriine gére amortismana tabi tutulur.
Aktiflestirmeden sonrayapilan harcamaar kapsaminda degistirilen pargalarin tasinan degerleri ilgili hesaplardan silinir.

Diger tim harcamalar tahakkuk esasina gére dénem kar veya zararinda muhasebel estirilir.
Amortisman

Maddi duran varliklar, varliklarin elde etme maliyetinden veya yeniden degerleme yontemi ile dlgclilmis degerinden
varliklarin kalinti degeri dustldikten sonraki tutarlar Uzerinden, tahmin edilen faydali 6mirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullamlarak amortismana tabi tutulur.

Amortisman yontemleri, faydal1 dmirler ve kalinti degerler her raporlama dénemi itibariyla gdzden gecirilir ve gerekli
durumlardayeniden belirlenir.

Arsave araziler, ekonomik dmrleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismanatabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik dmirleri asagidaki gibidir:

Yil
Tesis, makine ve cihazlar 4-50
Binaar 20-50
Tasit araclar 2-7
Doéseme ve demirbaslar 2-20
Ozel maliyetler 3

Maddi duran varliklar, kullamma hazir olduklar: zaman aktiflestirilmekte ve amortismanatabi tutulmaya baslanmaktadir.
2.8.7. Maddi olmayan duran varliklar

Satzn alznan maddi olmayan duran varl:klar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger disuklUkleri
distldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émirlerine gére dogrusal amortisman yéntemi
kullamlarak itfa edilir. Beklenen faydali 6mir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donik olarak
muhasebel estirilir.

Bilgisayar yazlim

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullamma hazir olana kadar gegen stirede olusan
maliyetler Uzerinden aktiflestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.8.7. Maddi olmayan duran varliklar (devamz)

Maddi olmayan duran varliklarin yaklasik ekonomik émirleri asagidaki gibidir:

Yil
Haklar 5-13
Diger maddi olmayan duran varliklar 5-13

Maddi olmayan varl:klar:n bilanco dis: birakilmas:

Bir maddi olmayan duran varlik elden cikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dist birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin
finansal durum tablosu (bilango) disi birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden
cikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal
durum tablosu (bilango) disinaalindigi zaman kar veya zararda muhasebel estirilir.

2.8.8. Kullanim hakk: varliklar: ve kiralama islemlerinden borglar
Kullanim hakkz varliklar:

Sirket, kullanim hakki varliklarim kiralama sizlesmesinin bagladigi tarihte muhasebel estirmektedir. Kullamm hakki
varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger distkligl zararlart dusillerek hesaplanir. Kiralama
borclarimn yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da dizeltilir.

Kullamm hakki varligimin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) Kirayukimlultgunin ilk 6l¢uim tutar:

(b) Kiralamann fiilen basladig: tarihte veya dncesinde yapilan tim kira ddemel erinden, alinan tim kiralamategviklerinin
dustlmesiyle elde edilen tutar

(c) Sirket tarafindan katlanilan tim baslangictaki dogrudan maliyetler

Dayanak varligin mulkiyetinin kiralama siresi sonunda Sirket’ e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi sirece, Sirket
kullamim hakki varligini, kiralamanin fiilen basgladig: tarihten dayanak varhigin yararli dmriiniin sonuna kadar dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutmaktadir.

Kullamm hakki varliklar: deger distkl Ugl degerlendirmesine tabidir.
Kiralama islemlerinden borclar

Sirket kira yukimlalogund kiralamanin fiilen bagladig: tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin buginkl degeri
Uzerinden 6lgmektedir.

Kiralamamn fiilen basladig: tarihte, kira yukimltligunin élgimiine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama siiresi boyunca kullamm hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte 6denmemis olan asagidaki
6demelerden olusur:

(a) Sabit bdemeler

(b) Tlk 6lciimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana bagl:
degisken kira 6demel eri

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim fiyati

(e) Kiralama siresinin Sirket’'in kiralamay: sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagim goéstermesi durumunda
kiralamanin sonlandiriimasinailiskin ceza 6demel eri
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.8.8. Kullanim hakk: varliklarz ve kiralama islemlerinden borglar (devam)
Kiralama islemlerinden borclar (devam)

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemeleri, ddemeyi tetikleyen olayin veya kosulun gergeklestigi
doénemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama sliresinin kalan kismu icin revize edilmis iskonto oranini, kiradlamadaki zimni faiz oranimin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememess durumunda ise Sirket'in yeniden
degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif borclanmafaiz oram olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra, kirayukumlulGguni defter degerini kiraytkumlilGgint faizi yansitacak
sekilde artirarak ve yapilan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltarak olger.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zU itibariyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya dayanak
varhg satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, kiralama
yukumlultklerinin degeri yeniden 6l¢llmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin disuk degerli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli kiralama stzlesmelerine uygulamaktadir (yani, baslangi¢
tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin ama opsiyonu olmayan varliklar). Ayni
zamanda, dustk degerli varliklarin muhasebelestirilmesi muafiyetini, kira bedelinin disik degerli oldugu disinlen
varliklarina uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ve disik degerli varliklarin kiralama stzlesmeleri,
kiralama siiresi boyunca dogrusal yénteme gore gider olarak kaydedilir.

2.8.9. Finansal borglar

Finansal borglar, alindiklar: tarihlerde, alinan bor¢ tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir.
Finansal borgclar, takip eden tarihlerde, etkin faiz oran: ile hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile finansal tablolarda
takip edilirler.

Alinan finansal borg tutari (islem giderleri haric) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosunda finansal
borg¢ siiresince muhasebel estirilir. Amaclanan kullammaveya satisa hazir durumagetirilebilmesi i¢in zorunlu olarak uzun
bir siire gereken varliklar 6zdlikli varliklar olarak tanimlanmaktadir. Ozellikli bir varligin elde edilmesi, yapimi veya
Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borclanmamaliyetleri ilgili varligin bir parcas: olarak aktiflestirilmektedir. Diger
borclanmamaliyetleri kapsamli gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal borclar, Sirket’in finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 ay icin yukumlUlugl geri 6demeyi erteleme gibi
kosulsuz hakki bulunmuyorsa, kisa vadeli yikimlultkler icinde simflandirilir.

2.8.10. Ticari borclar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikcilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi gereken
odemeleri ifade etmektedir. Ticari borclar, ilk olarak gergcege uygun degerinden ve miiteakip donemlerde etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6l¢ul Urler.

18



2.8.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarimin ézeti (devam)
2.8.11. Finansal araclar
Finansal araclar, TFRS 9 “Finansal Araclar” hikimleri uyarinca muhasebel estirilmektedir.

Turev olmayan finansal var hiklar

Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerleri disindaki
kalan finansal varliklar, ilk defafinansal tablolara alimirken gergege uygun degerinden 6l¢ulUr. Ticari alacaklarin énemli
bir finansman bilesenine sahip olmamas: (veya kolaylastirici uygulamanin segilmesi) durumunda, bu alacaklar ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli Uzerinden 6l¢ulUr.

Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin ilk él¢giiminde, bunlarin

edinimiyleveyaihraciyladogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degereilave edilir veyagercege
uygun degerden diistlir. Normal yoldan alimp satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinmaktadhr.

Finansal varliklarin siniflandiriimasi

Finansal varliklar, (a) finansal varligin yonetimi icin isletmenin kullandigi is modeli ve (b) finansa varligin sizlesmeye
bagl1 nakit akiglarimin 6zellikleri esasalinarak sonraki muhasebel estirmedeitfaedilmis maliyeti Gzerinden, gercege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gergege uygun deger degisimi kar veya zararayansitilarak 6lciilen
olarak siniflandirilir. Finansal varliklarin yonetimi icin kullanilan is modelinin degistirilmesi durumunda, bu degisiklikten
etkilenen tim finansal varhiklar yeniden siniflandinilir. Finansal varliklarin yeniden simiflandiriimasi, yeniden
siniflandirmatarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tir durumlarda, daha 6nce finansal tablolaraainnsg
olan kazang, kayip (deger distikl gl kazang ya da kayiplar: dahil) veyafaizler icin herhangi dizeltme yapilmaz.

[tfa edilmis maliyeti Uzerinden gosterilen finansal varl:klar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti Gzerinden 6lculr:

(a) Finansal varligin, sbzlesmeye bagli nakit akislarimn tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmast ve

(b) finansal varhiga iliskin sozlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini iceren nakit akiglarinayol agmasi.

itfa edilmis maliyeti tizerinden gosterilen finansal varliklarailiskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanir.
Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz oran uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin aindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger distkltgl bulunan finansal varliklar: Bu tir finansal varliklar
icin, ilk defafinansal tablolaraa inmasindan itibaren, finansal varliginitfaedilmis maliyetine krediye gore duzeltilmis
etkin faiz orani uygulanir.

(b) Satin aindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger dustkligi bulunan finansal varlik olmayan ancak sonradan
kredi-deger dusikligtine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar: Bu tur finansal varliklar icin, sonraki
raporlama ddnemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranim uygulanir.

Bir finansal varligin sbzlesmeye bagli nakit akislarinin degistirilmis ya dabaskabir sekilde yeniden yapilandiriimis olmast
ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo dig1 birakilmasinayol agmadigi durumlarda,
finansal varligin brit defter degeri yeniden hesaplanarak yapilandirma kazang veya kaybi kar veya zarara yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin bulunmamasi
durumunda, finansal varligin brit defter degerini dogrudan dusurerek finansal tablo diginda birakilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.8.11. Finansal araclar (devam)

Tirev olmayan finansal var hiklar (devami)

Gercege uygun deger degisimi diger kapsaml: gelire yansitilan finansal varl:klar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak ol¢ulir:

(a) Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasim amaclayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulmas: ve

(b) finansal varhiga iliskin sozlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini iceren nakit akiglarinayol agmasi.

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lcllen bir finansal varliktan kaynaklanan kazang veya
kayiplardan, deger dustikligli kazang ya da kayiplar ile kur farki kazang veya kayiplar: disinda kalanlar, finansal varlik
finansal tablo dis1 birakilincaya ya da yeniden siniflandirilincaya kadar diger kapsamli gelire yansitilir. Finansal varlik
yeniden siniflandirildiginda, daha 6nce diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang ya da kayip, yeniden simiflandirma
tarihinde yeniden siniflandirmadiizeltmesi olarak 6zkaynaktan ¢ikarilarak kar veyazararayansitilir. Gergege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lcuilen finansal varligin yeniden siniflandiriimas: durumunda, dahadnce diger
kapsaml1 gelire yansitilan toplam kazang ya da kayb: finansal tablolara alinir. Etkin faiz yontemi kullamilarak hesaplanan
faiz, kar veya zarar olarak finansal tablolara ainir.

Ik defa finansal tablolara alinmada, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimin gergege uygun
degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri donilemeyecek bir tercihte
bulunulabilir.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti Uzerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
olcllmiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak ol¢ulUr.

Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev Grtnleri teskil eden bahse konu finansal
varliklar da gergege uygun deser farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandhrilir. Tlgili finansal
varliklar, gercege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya
zarar tablosunda muhasebel estirilmektedir.

Deger dusuklugi

itfa edilmis maliyeti Gizerinden gosterilen finansal varliklar ve gergese uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklarinailiskin beklenen kredi zararlar icin zarar karsilig ayrilir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lculen finansal varliklar icin zarar karsilig: tutarin
finansal tablolara alinirken ve dl¢llurken deger disukltgi hikimleri uygulamir. Bununla birlikte, zarar karsiligr diger
kapsamli gelire yansitilir ve finansa varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmaz.

Bir finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara ainmasindan bu yana dnemli dl¢lde arthus olmast

durumunda, her raporlamatarihinde, s6z konusu finansal aracailiskin zarar karsiligi dmir boyu beklenen kredi zararlarina
esit bir tutardan ol¢ulUr.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.8.11. Finansal araclar (devam)

Tirev olmayan finansal var hiklar (devami)

Raporlama tarihinde, satin aindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger distkltgl bulunan finansal varliklar
haricinde, bir finansal aractaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli derecede artis
meydanagelmemis olmasi durumunda, sbz konusu finansal aracailiskin zarar karsiligi 12 aylik beklenen kredi zararlarina
esit bir tutardan dlculir. Raporlama tarihinde, satin aindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger diisiikl igt bulunan
finansal varliklar icin yalmzcailk defafinansal tablolara alinmasindan bu yana émir boyu beklenen kredi zararlarindaki
toplam degisiklikler zarar karsiligi olarak finansal tablolaraainir.

Tirev olmayan finansal yukimlulikler

Finansal yukimlultkler ilk defa finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden ol¢llUr. Gergege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yukumltlUklerin ilk 6lgiminde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degereilave edilir.

Asagidakiler disinda kalan tim finansal yukumlllikler sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetinden dlgllen
olarak siniflandirilir;

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yukimltltkler: Bu yukdmldltkler, tirev Grinler de
dahil olmak Uzere, sonraki muhasebel estirmede gercege uygun degerinden olculdr.

(b) Finansal varligin devredilmes isleminin finansal tablo digi birakma sartlarim tasimamast veya devam eden iliski
yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yikimldltkler: Bir varligin devam eden iliski 6lclsiinde
finansal tabloda gosterilmeye devam edildigi durumda, finansal tabloya buna bagli bir yukimltlik de yansitilir.
Devredilen varlik ve bunabagli yukimluluk, el de tutulmayadevam edilen hak ve mikellefiyetler yansitilacak sekilde
Olcullr. Devredilen varliga bagli yukiml Ul Uk, devredilen varligin net defter degeri ile ayni usulde ol il Ur.

(c) TFRS 3'Uin uygulandig: bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sartabagli bedel:
Ik defafinansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagl: bedeldeki gergese uygun deser degisimleri kar
veya zararayansitilarak ol¢ilr.

Tirev finansal araclar

Turev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerlerine esit olan elde etme maliyeti ve kayda
alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun deger ile degerlenmektedir. Gergege uygun deger ile elde etme maliyeti
arasinda olusan farklar kar veya zarara yansitiimaktadir.

Finansal varliklar ve yukimlUltkler, sadece finansal araclarin stzlesmesine taraf olundugu takdirde kayitlara
alinmaktadir. Finansal varligaait nakit akiglarinailiskin sbzlesmeden dogan haklarin siiresinin dolmasi veyailgili finansal
varligin ve bu varligin milkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmesi durumunda soz
konusu varlik bilanco disi birakilir. Varhigin milkiyetinden dogan tim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa
devredilmedigi ve varligin kontrol (iniin el de bulunduruldugu durumlarda, varlikta kalan pay ve bu varliktan kaynaklanan
ve 6denmesi gereken yikiuml Ul Ukler muhasebelestirilmeye devam edilir.

Devredilen bir varligin milkiyetinden dogan tim risklerin ve kazanimlarin elde tutulmas: durumunda, finansal varligin
muhasebelestiriimesine devam edilir ve elde edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata
baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir. Finansal yukimlil ik sadece stzlesmede tammlanan yikimldl ik ortadan
kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise bilango dis1 birakilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.8.12. Haglat

Sirket, hasilati Uretmis oldugu yazilim programlarim satarak elde etmektedir. Hasilat, Urinlerin kontrolii musteriye
devredildiginde kaydedilir. Sirket hasilati temel olarak birinci dipnotta belirtilen yazilim Griinlerinin satis gelirinden
olusmaktadir.

Haslat, TFRS 15 “Musteri Sozlesmelerinden Hasilat” hikumleri uyarinca, islem bedeli Gizerinden finansal tablolara
yansitilmaktachr. Islem beddli, isletmenin, tiglincli sahislar adina tahsil edilen tutarlar haric, taahhiit ettigi mali veya
hizmeti misteriye devretmes karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Sirket, mal ve hizmetlerin kontroltni
mUsterilere devrettigi zaman ilgili tutar: hasilat olarak finansal tablolara yansitir.

Hasilat, TFRS 15 uyarinca, asagidaki bes asamali model kapsaminda finansal tabl olarda muhasebel egtirilmektedir.
1. Mugteri ile yapilan sbzesmenin tan:mlanmase

Bir stzlesme, ancak yasal olarak uygulanabilir olmasi, tahsilati gerceklestirilebilir olmasi, mal ve hizmetlereiliskin haklar
ve odeme kosullarimin tammlanabilir olmasi, 6zl itibariyla ticari nitelikte olmasi ve taraflarca onaylanmis ve
yukumlultklerinin yerine getirilmesi taahhit edilmis olmas: sartlarinin timinin yerine getirilmes durumunda TFRS 15
kapsaminda degerlendirilir.

Ayni musgteri (veyabu misterininiligkili taraflar) ile aynm veyayakin zamanlardayapilan en az iki sozlesme, tek bir ticari
amag icin paket halinde miizakere edildiginde veya ddenecek bedelin diger sizlesme veya stzlesmelerin fiyatina ve
edinimine bagli olmasi veya taahhiit edilen mal veya hizmetlerin (veya sdzlesmelerin her birinde taahhit edilen bazi mal
veya hizmetlerin) tek bir edim yikimllGgi olusturmas: durumundatek bir sbzlesme seklinde muhasebel estirilir.

2. SHdeymedeki edim yikimlGlUklerinin tanimlanmas:

Sirket, "edim yukimlaligind" gelirin muhasebel estirilmesi icin bir hesap birimi olarak tammlar. Sirket musteriyle yaptig
bir sbzlesmede taahht ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve (a) farkli bir mal veya hizmeti (veya bir mal veya
hizmetler paketini) veya (b) blytk 6lclide benzerlik gosteren ve misteriye devir sekli aym olan farkli bir mal veya
hizmetler serisini devretmeye yonelik misteriye verdigi her bir taahhiidii bir edim yikumltlGgi olarak belirler.

Sirket, sbzlesmede yer alan bir mal veya hizmeti, sdzlesmedeki diger taahhitlerden ayr bir sekilde tamimlayabiliyor ve
mUsterinin s6z konusu mal veya hizmetten tek basina veya kullanimina hazir diger kaynaklarla birlikte faydalanmasim
sagliyor ise farkli bir mal veyahizmet olarak tamimlar. Bir sozlesme, esas olarak ayrni olan bir dizi farkli mal veya hizmet
sunma tashhudini icerebilir. S6zlesme basglangicinda, mal veya hizmet serisinin tek bir edim yukimlaligu olup
olmadigim belirlenir.

3. SBdesmedeki islem bedelinin belirlenmesi

Sirket, islem fiyatini belirlemek icin s6zlesme kapsamindaki yukiml Ul igtind yerine getirdikten sonrane kadarlik bir tutar:
elde etmeyi beklendigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, sbzlesmenin degisken tutarlara iliskin unsurlari ve
6nemli bir finansman bileseni icerip icermedigi g6z dniinde bulundurulur.

Onemli finansman bileseni

Sirket, taghhtit edilen mal veya hizmetlerin nakit satis fiyatim yansitan tutari, dnemli bir finansman bileseninin etkisi icin
taahhtit verilen tutar ile gbzden gegirir. Pratik bir uygulama olarak, Sirket, sbzlesmenin baslangicinda, misteri ddemes
ile mal veya hizmetlerin transferi arasindaki siirenin bir y1l veya daha kisa olmasini beklemesi durumunda, dnemli bir
finansman bileseninin etkilerine iligkin islem fiyatim diizeltmez. Sirket’in dénem icinde yerine getirdigi yukiml il tkler
ile ainan avandarin ve 6deme planimin genis 6l¢lde uyumlu oldugu durumlarda, Sirket, yukimlUlugl yerine getirmes
ile 6deme arasindaki stirenin 12 aydan fazla olmayacag: kanaatindedir.
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2.8.12. Haglat (devami)

3. SOdesmedeki islem bedelinin belirlenmesi (devam)

Degisken bedel

Sirket, fiyat imtiyazlari, tesvikler, performans primleri, tamamlama primleri, fiyat ayarlama maddeleri, cezalar,
iskontolar, krediler veya benzeri, degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin sozlesmede var olup olmadigin tespit
eder.

4. Islem bedelinin edim yukumliiliiklerine dagitlmas:

Farkli mal veya hizmetlerin tek bir sdzlesmeye gore tesim edilmes durumunda, sbzlesme bedeli ayri ma veya
hizmetlerin (farkli edim yukimlUlUkleri) nispi tek basina satis fiyatlarina dayali olarak dagitilir. Dogrudan
gozlemlenebilir tek basina satis fiyatlart meveut degilse, sdzlesmenin toplam bedeli, beklenen maliyet arti kar marji
bazinda dagitilir.

5. Hasilatin muhasebelestirilmesi

Uriin satislarindan kaynaklanan hasilat
Sirket, Uretmis oldugu sandvic¢ panelleri ve EPS yalitim malzemeleri ile Urettigi diger Urlnleri satarak hasilat elde
etmektedir. Hasilat, Urlinlerin kontrolt mUsteriye devredildiginde kaydedilir.

Sirket, baska bir taraf mal veya hizmetin misteriye saglanmasina midahil oldugunda, taahhidinin niteliginin belirlenen
mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger tarafca saglanan bu mal veya hizmetlere aracilik etmeye (vekil)
yonelik bir edim yikumlGligu oldugunu belirler. Sirket, belirlenmis mal veyahizmetleri, o mal veyahizmetleri misteriye
devretmeden Once kontrol ediyorsa asildir. S6z konusu durumda edim yUkimlultgini yerine getirdiginde (veya
getirdikce), devredilen belirlenmis mal veya hizmetler karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin brit tutari kadar hasilati
finansal tablolarina kaydeder. Sirket, edim yUkimlUlGgu belirlenmis mal veya hizmetlerin baska bir tarafca temin
edilmesine aracilik etmekse ise vekil durumundadir ve sz konusu edim yUkimldlGgi icin hasilati finansal tablolara
yansitmaz.

Sirket, musterilerinden tamamlanan ediminin musteri agisindan degerine dogrudan karsilik gelen bir bedelin tahsiline hak
kazanmasi durumunda (Urdnlerin tesliminde), faturalama hakkina sahip oldugu tutar kadar hasilati finansal tablolara
almaktadir. Sirket, sdzlesmenin baslangicinda, misteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile musterinin bu
mal veyahizmetin bedelini 6dedigi tarih arasindagecen stirenin bir yil veyadahaaz olacagini 5ngérmesi sebebiyle taahhit
edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi olmayacag: i¢in diizeltme yapmamaktadr.

Sirket'in musterileri ile yapilan stzlesmelerinden dogan kontrat varliklari ve sbz konusu kontratlara iliskin
aktiflestirilecek kontrat maliyetleri bulunmamaktadir.

Zamanayayili hasilat
Asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde hasilat zamana yayili olarak muhasebelestirilir:

Msterinin e zamanli olarak, isletmenin sagladig: faydalardan yararlanmasi ve bu fayddar: tiketmesi

Isletmenin varlig1 olusturdukca veya gelistirdikge, olusturulan veya gelistirilen varligin kontroliiniin aym anda
mUsteriye gecmesi

Isletmenin yerine getirdigi yikimliiligiin, kendisi icin alternatif kullanimi olan bir varlik olusturmamasi ve isletmenin
0 guine kadar tamamlanan yukimlUluge karsilik yapilacak 6deme Uizerinde hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinmn
bulunmasi
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.8.12. Haglat (devami)
5. Haslatin muhasebelestirilmesi (devam:)

Zamanayayil hasilat (devami)

Zamanayayih olarak ifaedilen her bir edim yukimltligu icin isletme bu edim yikdml Gl igunin tamamen ifasina yonelik
ilerlemeyi olgerek, hasilati zamana yayih olarak finansal tablolara alir. flerlemeyi 6lgmekten amag, isletmenin taahhiit
ettigi mal veya hizmetlerin kontrolinin, élcim tarihi itibartyla, misteriye devrine iliskin performansini (baska bir
ifadeyle, isletmenin yerine getirmis oldugu edim yukiml Ul Uklerini) gostermektir.

Isletme zamana yayil1 her bir edim yiikiimltligii icin tek bir ilerleme 6lglim yontemi uygular ve bu yontemi tutarl: bir
sekilde benzer edim yukimlUlUklerine ve benzer sartlarda uygular. Her raporlama donemi sonunda, isletme yerine
getirilen zamanayayili edim yukiml 0lugindn tamamen ifasina yonelik ilerlemeyi yeniden dlger. Uygun ilerleme 6lglim
yontemleri ¢ikti ve girdi yontemlerini kapsar. Uygun ilerleme 6lcim ydnteminin tespitinde, isletme, misterisine
devretmeyi taahhiit ettigi mal veya hizmetin niteligini dikkate alir. Sirket, yerine getirilen zamana yayili edim
yukimlultginun tamamen ifasina yonelik ilerlemeyi girdi yontemi kullanarak o6lgmektedir. Girdi yonteminin
uygulanmasinda katlamlan maliyetler kullanilmaktadhr.

Isletme bir ilerleme 6lgiim yontemini uygularken, kontrol(inii miisterisine devretmedigi mal veya hizmetleri ilerleme
6lcimU diginda birakir. Tersine olarak, isletme edim yukimlUlGgin yerine getirirken kontrolUnii miisteriye devrettigi
mal veya hizmetleri ilerleme olcimiine dahil eder. Isletme, yalmzca edim yikimluligiiniin tamamen ifasina yonelik
ilerlemeyi makul bir bicimde 6l¢ebildigi durumda, zamanayayili olarak yerine getirilen bir edim yikumlUligine karsilik
gelen hasilati finansal tablolara alir. Uygun bir ilerleme 6lgiim yonteminin tatbiki icin gerek duyulan glvenilir bilgilere
sahip olmadigi durumda, isletme bir edim yiUkimlUluginin tamamen ifasina yonelik ilerlemeyi makul bir sekilde
Olcemez.

Bazi durumlarda (6rnegin bir sbzlesmenin ilk asamalarinda), isletme bir edim yikumlultginin sonucunu makul bir
sekilde 6lcemeyebilir; ancak edim yukimlUlGgund yerine getirirken katlandigi maliyetleri karsilamay: bekler. Bu gibi
durumlarda, isletme edim yukimlUluginin sonucunu makul bir sekilde dlcebilecegi zamana kadar, hasilati sadece
katlandig1 maliyetler 6l¢lsiinde finansal tablolara alir.

Zaman igerisinde sartlar degistikge, isletme edim yukimlUluginin ifasindaki degisimi yansitmak amaciyla ilerleme
olctimini giinceller. Tsletmenin ilerleme 6lglimiindeki bu gibi degisiklikler, TMS 8 “Muhasebe Politikalar:, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” uyarinca muhasebe tahmininde bir degisiklik olarak muhasebel estirilir.

Maliyetin beklenen ekonomik fayday: asmast

Sozlesme kapsamindaki yukimlultklerin yerine getirilmes icin mutlaka katlamimasi gereken maliyetin, s6z konusu
sbzlesme kapsaminda el de edilmesi beklenen ekonomik fayday1 astigi durumlarda, TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar
ve Kosullu Varliklar” uyarinca karsilik ayrilmaktadir.

Sozlesme degisiklikleri
Ek bir mal veya hizmet sunmataahhiidi verildigi takdirde, sozlesme degisikligi ayr bir sdzlesme olarak kabul edilir.

Mevcut stzlesmenin feshi ve yeni bir sdzlesmenin olusturulmas: durumunda, sunulan mal veya hizmetler farkliysailgili
degisiklikler muhasebelestirilir. S6zlesmede yapilan degisiklik ayri mal veya hizmet olusturmazsa, ilk sbzlesme ile
birlikte, ek mallar veya hizmetler ilk sbzlesmenin bir parcasiyrmis gibi birlestirerek muhasebel estirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.8.13. Maliyet ve giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhasebel estirilir. Faaliyet giderleri, ilgili giderlerin olustugu anda kaydedilirler. Mal ve
hizmetlerin maliyeti, ilgili hasilat kaydedildigi anda gider olarak kaydedilir.

2.8.14. Caliganlara saglanan faydalarailigkin kargiliklar

K:dem tazminat:

Turkiye'deki mevcut is kanunu geregince, Turkiye de faaliyet gosteren isletmeler, bir yilim dolduran ve emeklilik,
askerlik ya da 61um gibi nedenlerden dolay1 isten ayrilan veya herhangi bir gegerli neden olmaksizin is akti feshedilen
calisanlarina belirli miktarda 6deme yapmakla yukumladdr.

SOz konusu ddeme tutarlari, her hizmet yili igin bir aylik maag/Ucret ve finansal durum tablosu tarihi itibartyla gegerli
olan kidem tazminati tavamndan disik olam esas ainarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, calisanlarina
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumllluklerin buginki net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal
tablolarda yansitilmistir.

Kullanidlmans izin karsilig:

Turkiye' deki mevceut is kanunu geregince, Turkiye defaaliyet gosteren isletmeler personelin izin hak edip isten ayrilmasi
durumunda kullamimayan izin gunleri icin 6deme yapmakla yukimldir. Kullanilmans izin karsiligi, calisanlarin hak
ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yukimlul ik tutaridhr.

2.8.15. Finansal gelirler ve finansal giderler

Finansal gelirler esas olarak faiz gelirlerinden ve kur fark: gdirlerinden olusmaktadir. Finansal gelirler tahakkuk esasina
gore kapsaml1 gelir tablosunda muhasebel estirilmektedir.

Finansman giderleri esas olarak kur farki giderlerinden ve kredilere iliskin faiz giderlerinden olugsmaktadir. Amaglanan
kullamma veya satisa hazir duruma getirilebilmesi icin zorunlu olarak uzun bir siire gereken varliklar 6zellikli varliklar
olarak tammmlanmaktadir. 1 Ocak 2009 veya daha sonra aktiflestirilmeye baglanan 6zellikli bir varligin elde edilmesi,
yapimi veya Uretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri ilgili varhgin bir pargasi olarak
aktiflestirilmektedir. Diger bor¢lanma maliyetleri kapsamli gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.8.16. Kur degisiminin etkileri

Sirket, yabanc paracinsinden yapilanislemleri TL'ye cevirirken islem tarihinde gegerli olanilgili kurlar esas almaktadir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borclar raporlama doénemi
sonundaki déviz kurlar kullanilarak TL'ye ¢evrilmistir. Y abanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden
veyayabanci parabirimi bazindaki parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kambiyo karlar1 veya kambiyo zararlar
ilgili donem kar veya zararinayansitilmaktadir. Gergege uygun degeri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve borglar gergege uygun degerlerinin belirlendigi giintin kurundan TL' ye cevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan raporlamatarihleri itibartyla kullanilan dénem sonu kurlari agagidaki gibidir;

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

ABD$ 29,4382 18,6983 13,3290
AVRO 32,5739 19,9349 15,0867
GBP 37,4417 22,4892 17,9667
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.8.17. Kargiliklar, kosullu yokiumltltkler ve kosullu varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin, Sirket’'in gegcmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir
hukuki veya zimni yikumldlGginin bulunmasi, bu yukimldligin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden cikmasinin muhtemel olmasi ve sz konusu yukimlUluk tutarinin givenilir bir bicimde tahmin
edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S8z konusu kriterler olusmamigsa, Sirket, soz konusu hususlart ilgili finansal tablolarin
tamamlayici notlarinda agiklamaktadir.

Paranin zaman degeri etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yukimllligin yerine getirilmesi icin gerekli
olmasi beklenen giderlerin bugiinkli degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin buginki degerlerine indirgenmesinde
kullanmlacak iskonto oranminin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yikimlultkle ilgili risk
dikkate alimr. Soz konusu iskonto orant vergi 6ncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarinin tahmini ile ilgili
riski icermez.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan gel ecekteki bir veyadaha
fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkin olan yiukimlulukler ve varliklar
finansal tablolara alinmamakta ve kosullu yukumlUlikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir. Kosullu
yukimlltkler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢cikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, notlarda
aciklanir. Kaynak aktarimini gerektiren durumun muhtemel olmasi halinde ise kosullu yukimldlUkler finansal tablolara
yansttilir.

Kosullu varliklar gerceklestiklerinde veya ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve givenilir bir
sekilde olcllebilmesi durumunda muhasebelestirilmemektedir. Aks durumda, kosullu varliklar sadece notlarda
aciklanmaktadr.

Ekonomik ac:dan dezavantajl: s6zlesmeler

Eger Sirket'in bir sdzlesmeden bekledigi faydalar sdzlesme kapsaminda yukimlUliguni yerine getirmek icin katlandig
maliyetlerin altinda ise bu gibi ekonomik agidan dezavantgjli sbzlesmeler icin karsilik kayitlara alimr. Karsilik,
sizlesmenin feshedilmesi sonucu beklenen maliyetin buglinkii degeri ile sozlesmenin devam etmesinden dolay1 olugsmasi
beklenen net maliyetin buglinkii degerinin distk olani ile 6l¢llUr. Bir karsilik ayirmadan 6nce, Sirket sdzlesmeileilgili
varliklaradeger disukl (gl kaydeder.

2.8.18. Kurum kazanc tizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri, donem vergis ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Dénem vergisi ve ertelenmis vergi, isletme
birlesmeleri veya dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsamli gelir icinde kaydedilenler disinda kar veya zararda
muhasebel estirilir.

Donem vergis
Donem vergis, raporlamaddnemi sonu itibariylayirirlUkte olan veyayurirl(ige girmes kesine yakin olan vergi oranlar

kullanmilarak cari yilda vergiye konu kar veya zarar Uizerinden tahmin edilen vergi yukimlUligu veya alacagidir ve gegmis
yillardaki vergi yukimlulUkleri ileilgili dizeltme kayitlarin daicerir.

Ertelenmis vergi
Ertelenmis vergi, varliklarin ve yukiml Gl Uklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda

kullamlan tutarlar arasindaki gecici farklarin bilango yontemine vergi etkilerinin hesaplanmas: ile belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla, gegici farklarin geri cevrilecegi tarihlerde yirirltkte olacak
veya yurirlige girmes kesine yakin olan vergi oranlart kullamilarak hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi yokumlalgu
vergilendirilebilir gecici farklarin timdi icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varhigi,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle siz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikimltltkler, ticari ya da mali kar/(zarar1) etkilemeyen isleme iliskin gecici
fark, serefiye veyadiger varlik ve yikimlUliklerin ilk defafinansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklanmyorsa muhasebel estirilmez.
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2.8.18. Kurum kazanc tzerinden hesaplanan vergiler (devam:)

Ertelenmis vergi yukimlulugi, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiliginin dusik oldugu durumlar haricinde, bagli ortakliklardaki paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklarin timi icin hesaplanir. Bu tir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varligi, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle sbz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel
olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Hentiz kullanilmarmis gecmis yil mali zararlar, vergi avantgjlart ve indirilebilir gecici farklar icin ilerideki dénemde
bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin muhtemel olmasi halinde
ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her raporlama dénemi sonu itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhigimn kayitl degeri, bir kismimn veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢lide azaltilir.

Netlestirme
Odenecek cari vergi tutarlar, pesin ddenen vergi tutarlaryla netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi varliklar ve

yukumlltkleri, cari vergi varliklar ile cari vergi yukimldlUklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi ve
ertelenmis vergilerin aym vergi idaresi ileilgili olmas: durumunda netlestirilir.

Vergi riski

Donem vergisi ile ertelenmis vergi tutarlar belirlenirken, Sirket belirsiz vergi pozisyonlarim dikkate almaktadir. Sirket,
vergi kanunlar1 ve gegmis tecriibelerine dayanarak yaptigi degerlendirmede, vergi incelemesinden gegmemis donemler
icin vergi karsiliklarinin yeterli oldugunainanmaktadir. Bu degerlendirme, gelecek ileilgili bircok mesleki kanaat iceren
tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir. Sirket'in vergi yukimlOluginin yeterliligi ile ilgili degerlendirmesini
degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢cikmasi durumunda, vergi yiukimlulGgindeki stz konusu degisim, bu durumun
belirlendigi doneme ait vergi giderini etkileyecektir.

2.8.19. Pay bagina kazang

Doneme ait pay baginakazang hesaplamasi, ddnem karindan ve zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin
donem icindeki agirlikli ortdlama adi hisse senedi sayisina bdlinmesiyle hesaplanir. Dénem icinde ortaklarin elinde
bulunan agirlikl1 ortalama adi hisse senedi say1si, ddnem bagindaki adi hisse senedi say1si ve donem iginde ihrag edilen
hisse senedi sayisinin zaman agirlikli bir faktor ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir.

Turkiye'deki sirketler, sermayelerini hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklart bedelsiz hisse yolu ile
artirabilmektedir. Bu bedelsiz hisse dagitimlari, pay basina kazang hesaplamasinda ihrag edilmis hisse olarak
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse senedi sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gecmise dénik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
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2.8.

PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

2.8.20. fliskili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varligi halinde, sz konusu taraf, isletmeileiligkili sayilir.
(8 Tarafin, dogrudan yadadolayl: olarak bir veyabirden fazlaaraci yoluyla:

(i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi yadaisletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana
ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak Uizere)

(ii) isletme tizerinde Gnemli etkisinin olmasim saglayacak payimin olmasi veya

(iii) isletme tizerinde ortak kontrole sahip olmasi

(b) tarafin, isletmenin bir istiraki olmasi

(c) tarafin, isletmenin ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi

(d) tarafin, isletmenin veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Glyesi olmasi
(e) tarafin, (4) yada(d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi

(f) tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki atinda veya (d) ya da (€)' de bahsedilen herhangi bir
bireyin dogrudan ya da dolayl: olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi; veya

(g) tarafin, isletmenin yadaisletmeileiliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarinaisten ayrilma sonrasinda saglanan
fayda planlari olmasi.

Tliskili taraflarlayapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin yada yiikimliiliklerin bir bedel karsilig:
olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Olagan faaliyetler nedeniyleiliskili taraflarlabazi is iliskilerine girilebilir.
2.8.21. Deviet tegvikleri

Devlet tegvikleri, Sirket' in tegvikin elde edilmesi icin gerekli kosullar: yerine getirdigine ve tesvikin elde edilecegine dair
makul bir glivence oldugunda gercege uygun degerleri Gzerinden kayda alinirlar.

2.8.22. Temettu

Temettll borclar:, kér dagitimin bir unsuru olarak beyan edildigi donemde bir yikimlulik olarak finansal tablolara
yansttilir.

2.8.23. Raporlama doéneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, karailiskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikms olsalar bile, raporlamatarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirilmetarihi
arasindaki tim olaylar1 kapsar. Sirket, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen 6nemli
olaylar dipnotlarda agiklanir.

2.8.24. Nakit akug tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarimin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore
yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere, diger finansal tablolarimin ayrilmaz bir
parcasi olarak nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislart isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal1 bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.
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2.8.

2.9.

PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.8.24. Nakit akeg tablosu (devam)
Isletme faaliyetleri ileilgili nakit akislar1, Sirket'in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarim gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarim
gosterir.

Finansman faaliyetlerineiliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar: ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit mevcudu, vadesiz mevduat ve orijinal vades 3 ay veya 3 aydan daha az, hemen
nakde cevrilebilecek ve tnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiksek likiditeye sahip vadeli banka mevduat:
ve diger kisavadeli yatirimlar icermektedir.

Onemli muhasebe deger lendir me, tahmin ve var sayimlari

Supheli alacak kargiligr: Stpheli dacak karsiligi, yonetimin raporlama tarihi itibartyla var olan ancak cari ekonomik
kosullar gercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar karsilayacagina inandig: tutarlar
yansitmaktadir. Alacaklarin  deger distklUgine ugrayip ugramadigi  degerlendirilirken, borc¢lularin  gegmis
performanslari, piyasadaki kredibiliteleri, finansal durum tablosu tarihinden finansal tablolarin onaylanmatarihine kadar
olan performandari ile yeniden gorusilen kosullar dadikkate alinmaktadir. Ayrica, finansal tablolardaitfaedilmis maliyet
bedeli lizerinden muhasebelestirilen ve dnemli bir finansman bileseni icermeyen (bir yildan kisa vadeli olan) ticari
aacaklarin deger dusukligl hesaplamaari kapsaminda, TFRS 9'da tammlanan “basitlestirilmis yaklasim” tercih
edilmistir. S6z konusu yaklasim ile, Sirket ticari alacaklarin belirli nedenlerle deger diistikl igiine ugramadigi durumlarda
(gerceklesmis deger dusuklUgl zararlar hari¢ olmak Uzere), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklarini “6mir boyu
beklenen kredi zararlari” na esit bir tutardan 6lgmektedir.

Kidem tazminat: kars:lig:: Kidem tazminati karsiligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglar ve ¢alisanlarin ayrilma
oranlarinm iceren birtakim varsayimlara dayal1 aktleryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli
olmasi sebebiyle, stz konusu varsayimlar énemli belirsizlikler igerir.

Ertelenmis vergi: Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar ile TFRSye gore hazirlanmig mali tablolart arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varhigi ve yukimlalogi
muhasebel estirmektedir. Sz konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlarinin yasal
mali tablolar ile TFRS'ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Maddi duran varl:klar: Sirket yonetimi maddi duran varliklarinin faydal1 ekonomik émrlerinin ve kalinti degerlerinin
belirlenmesinde 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

Dava kargiliklari: Devam eden davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlamlacak olan sonuclar
Sirket’in hukuk musavirlerinin gorUsleri dogrultusunda degerlendirilmektedir ve Sirket yonetimi elindeki verileri
kullanarak en iyi tahminlerini yapp gerekli gérdigi karsiligi tahmin ederek ayirmaktadir.

Soklar: Stoklarin deger disukligline ugramast durumunda deger disukliginin hesaplanmasinda Sirket yonetimi
elindeki verileri kullanarak gerekli gérdigi karsilik ayirmaktadir.

2.10. Bolumlere goreraporlama

Sirket, yalitim malzemeleri ve sandvig paneller ileilgili tek bir alanda faaliyet gostermektedir. Bundan dolay: Sirket'in
endustriyel bolimlere gore raporlamasi bulunmamaktadir.
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PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

3. ILISKILI TARAFLAR

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle, iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir;

a) Tliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2023 31.12.2022
Timas End. Uriinler Yalitim Ins. Turz. Teks. Nak. Gid. San. Tic. A.S. 49.586.820 24.410.147
Merks Yam Kimyasallar1 San. ve Tic. A.S. -- 6.231.748
Polres Elek. Ure. Ins. Tar. Hay. San. ve Tic. A.S. 13.768 --
Toplam 49.600.588 30.641.895
b) fliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar 31.12.2023 31.12.2022
S.S. Koza Konut 92 Konut Y ap1 Kooperatifi 464.867 768.946
Toplam 464.867 768.946
c) fliskili taraflara kisa vadeli diger borclar 31.12.2023 31.12.2022
Recep Kaan Maslak 181.934 200.005
Serhat Maglak 181.934 200.005
Toplam 363.868 400.010

Sirket'in 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iliskili taraflarlayaptigi islemler sonucunda
olusan gelir ve giderler asagida 6zetlenmistir;

d) fliskili taraflardan ahslar 31.12.2023 31.12.2022
Timas End. Yalitim Ins. Turz. Teks. Nak. Gida San. Tic. A.S. 4.716.380 26.148.243
Merks Y ap1 Kimyasallar: San. ve Tic. A.S. 125.514 172.489
Toplam 4.841.894 26.320.732
e) liskili tar aflara satislar 31.12.2023 31.12.2022
Timas End. Yalitim ins. Turz. Teks. Nak. Gida San. Tic. A.S. 119.293.927 181.206.015
Merks Y ap1 Kimyasallar San. ve Tic. A.S. 1.000.027 13.509.120
Osko Yapi Endustrisi San. ve Tic. A.S. -- 23.045
Toplam 120.293.954 194.738.180

Ust diizey yoneticiler e saglanan maas, prim ve benzeri faydalar

Sirket st diizey yonetim kadrosu, tst dilzey yoneticiler ve yonetim kurulu lyelerinden olusmaktadir. Ust diizey
yoneticilere saglanan faydalar ise Uicret, prim, huzur hakki, ikramiye ve benzeri faydalari icermektedir.
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PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

ILISKILT TARAFLAR (DEVAMI)

Donem icerisinde Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar agagidaki gibidir;

31.12.2023 31.12.2022
Y énetim Kurulu Uyderi 3.044.082 1.604.218
Ust Diizey Y oneticiler 2.585.975 1.306.927
Toplam 5.630.057 2.911.145
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2023 31.12.2022
Kasa 43.660 94.781
Bankalar
- Vadesiz mevduat 131.181.915 63.899.559
- Vadeli mevduat 50.855.202 274.553.853
Kredi kart1 alacaklar: 56.339.126 78.720.834
3 aydan kisa yatirnm fonlar 74.139.638 31.965.084
Faiz tahakkuku 102.636 4.571.555
Toplam 312.662.177 453.805.666
Sirket'in kasa ve banka bakiyelerinin detay: agagidaki gibidir;
31.12.2023 31.12.2022
Nakit mevcudu
- Turk Lirast 43.660 94.781
- Yabanci Para -- --
Toplam 43.660 94.781
Bankal ardaki mevduat
- Turk Lirast 70.390.597 359.298.987
- Yabanc: Para 167.985.646 57.875.258
Faiz tahakkuku 102.636 4.571.555
3 aydan kisa yatirim fonlari
- Turk Lirast 34.167.361 8.561.507
- Yabanc: Para 39.972.277 23.403.578
Toplam 312.618.517 453.710.885
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5.

(@)

*)

PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAY1 VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla

satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

TICART ALACAKLAR VE BORGCLAR

Ticari alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2023 31.12.2022
Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar;
- Vadeli gekler ve alacak senetleri 267.615.868 237.626.573
- Cari hesaplar 202.631.742 193.343.052
-Supheli alacaklar 11.313.097 19.272.203
- Supheli alacaklar karsilig: (-) (11.313.097) (19.272.203)
Dogrudan bor¢lanma sistemi alacaklari (DBS) (*) 22.759.454 37.250.207
Tliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 3) 49.600.588 30.641.895
Beklenen kredi zarar karsilig: (2.239.932) (1.059.875)
Toplam 540.367.720 497.801.852

Dogrudan borg¢lanma sistemi; genis bayi/misteri ag1 bulunan firmalarin bayi ya da misterilerine yapacaklart mal ve
hizmet satiglarina yonelik fatura tahsilatlarimin otomatik olarak gerceklestiriimesini saglayan bir nakit yonetimi
hizmetidir. Dogrudan borclanma sistemi alacak bakiyelerinin detay: asagidaki gibidir;

31.12.2023 31.12.2022
Dogrudan bor¢lanma sistemi alacaklari (DBS)
- Turk Lirast 13.984.663 30.339.456
- Yabanci Para 8.774.791 6.910.751
Toplam 22.759.454 37.250.207
Supheli ticari alacaklar karsiliginin hareket detay: asagidaki gibidir;
01.01- 01.01-
31.12.2023 31.12.2022
1 Ocak tarihi itibariyla bakiye 19.272.203 18.289.446
Cari dénemde ayrilan karsiliklar (Dipnot 23) 438.516 3.868.553
Tahslatlar veiptal edilen karsiliklar (Dipnot 23) (906.573) (4.456.481)
Parasal kayip / kazang (7.491.049) 1.570.685
Toplam 11.313.097 19.272.203
Kisavadeli ¢ekler ve alacak senetlerinin vade detay: asagidaki gibidir;
31.12.2023 31.12.2022
0-3ay 140.938.018 195.208.526
3-6 ay 67.318.193 40.115.277
6 ay Uzeri 59.359.657 2.302.770
Toplam 267.615.868 237.626.573
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PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

5. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (DEVAMI)
(@) Ticari alacaklar (Devami)
Uzun vadeli ticari alacaklar 31.12.2023 31.12.2022
Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar;
- Vaddli cekler ve alacak senetleri 83.988.830 --
Toplam 83.988.830 --
(b) Ticari borglar
Kisa vadeli ticari borclar 31.12.2023 31.12.2022
Tliskili olmayan taraflaraticari borclar;
- Cari hesaplar 448.917.035 502.128.977
Borg senetleri 30.283.536 8.416.944
Diger 3.965.284 -
Toplam 483.165.855 510.545.921
Uzun vadeli ticari borclar 31.12.2023 31.12.2022
Borg senetleri 4.059.594 -
Toplam 4.059.594 --
Kisave Uzun vadeli borg senetlerinin vade detay: asagidaki gibidir;
31.12.2023 31.12.2022
0-3ay 8.628.373 3.500.611
3-6ay 7.883.726 3.358.036
6-12 ay 13.771.437 1.558.297
1yil ve lizeri 4.059.594 --
Toplam 34.343.130 8.416.944
6. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatirimlar 31.12.2023 31.12.2022
Hisse senetleri (*) 42.897.861 68.674.935
Y atirim fonlar 228.366.158 48.181.627
Ozel sektor tahvilleri 24.261.586 --
Toplam 295.525.605 116.856.562
(*)  Hisse senetleri, yatinm amacli olarak satin alinan Borsada islem goren cesitli sirketlere aittir.
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6.

PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (DEVAMI)

Uzun vadeli finansal yatirimlar Yizde 31.12.2023 31.12.2022
S.S. Koza 92 Konut Y ap1 Kooperatifi (**) %25 61.571.103 61.571.103
Almati Sandvi¢ Panel LLP (*) %50 2.857.779 2.857.779
Ankara Birikim Gayrimenkul Enerji insaat Emlak Gida Turizm ve

Y 6netim Hizmetleri San. ve Tic. A.S. %0,001 961.677 961.677
Panelsan KZ LLP (*) %50 6.907 6.907

65.397.466 65.397.466

Odenmemis istirak pay

Almati Sandvig Panel LLP (286.183) (286.183)
Panelsan KZ LLP (6.907) (6.907)

65.104.376 65.104.376

(*) Panelsan Cat1 Cephe Sistemleri San. veTic. A.S. 22 Temmuz 2021 tarihinde Almati Sandvicg Panel LL P nin %50 hissesine

**)

2.857.779 TL sermaye taahhitiinde bulunarak, 11 May1s 2022 tarihinde ise Panelsan KZ LLP nin %50 hissesine 6.907
TL ortak olmustur. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle Almati Sandvic¢ Panel LLP ve Panelsan KZ LLP nin gayrifaal olmasi
sebebiyle konsolidasyona dahil edilmemistir.

Panelsan Cati Cephe Sistemleri San. ve Tic. A.S. 6 Mayis 2019 tarihinde, S.S. Koza 92 Konut Y api Koperatifi’ nin 385
adet hissesinin 125 adedini satin almigtir. S.S. Koza 92 Konut Y api Koperatifi’ nin 6 Mayis 2019 tarihinde yapilan genel
kurul toplantisinda hisse sayisinin 395’ e ulastigini ve 520 hisse ve ortak sayisina ulasincaya kadar hisse bagina 100.000
TL’den ortak kaydetme yetkisini yonetim kurulunavermistir. Boylelikle Panelsan Cati1 Cephe Sistemleri San. ve Tic. A.S.
130/520 adet hisseyi 12.500.000 TL karsiliginda satin almig olup stz konusu koperatifin %25’ ine ortak olmustur.

1163 say1l1 Koperatifler Kanunun 1. Maddesinde “ koperatifler degisir ortakli ve degisir sermayeli ortakliklar” olarak tarif
edilmistir. Bunagore; koperatiflerde toplam sermaye miktar: tiim ortaklarin taahhdit ettigi pay sayisinin, her bir pay degeri
ile carpilmast ile bulunur.

S.S. Koza 92 Konut Yap1 Koperatifi’nin aktifinde, Ankara ili Cankaya ilgesi Lodumu Mahalless Dumlupinar Bulvari
(Eskisehir Yolu) 28173 ada 5 parselde 5.176 m? arsasi bulunmaktadir. S6z konusu arsa 31 Aralik 2022 tarihinde SPK
Lisand1 TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan verilen ekspertiz (bilirkisi raporu) ile yeniden degerlenmistir.
Degerlenmis tutar 195.652.600 TL'dir. Arsanin degerinin %25'i Panelsan Cati Cephe Sistemleri San. ve Tic. A.S.’nin
Odedigi hisse bedelinin altinda olmadig: ve 6denen hisse bedeli ortaklar bor¢lar hesabindatakip edildigi icin herhangi bir
deger dusukl gl karsiligr ayriimamustir.

FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal borclanmalar 31.12.2023 31.12.2022
Kisavadeli krediler 4.999.999 16.477.292
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri 85.027.699 37.416.155
Faiz tahakkuku 791.255 467.482
Kredi kart1 borglari 803.662 1.028.705
Toplam kisa vadeli finansal bor clanmalar 91.622.615 55.389.634




PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

7. FINANSAL BORGLAR (DEVAMI)

Uzun vadeli finansal borclanmalar 31.12.2023 31.12.2022
Uzun vadeli krediler 59.511.889 34.347.614
Toplam uzun vadeli borclanmalar 59.511.889 34.347.614
Toplam finansal bor¢lanmalar 151.134.504 89.737.248

Finansal borclarin geri 6deme planlarinin detay: asagidaki gibidir;

Odeme zamam 31.12.2023 31.12.2022
1yil icerisinde 91.622.615 55.389.634
1-2yil arasi 55.892.566 22.103.223
2-3yil arast 3.619.323 8.594.689
3-4yil aast - 3.649.702
Toplam 151.134.504 89.737.248

Yabanci Para TL Karsihg
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022

Kisa vadeli banka borclar:

-TL - - 18.583.086 21.958.554
-EURO 2.193.309 1.601.954 71.444.612 31.934.893
Kredi kart: borclar: - -- 803.662 1.028.705
Faiz tahakkuku -- -- 791.255 467.482
Toplam 2.193.309 1.601.954 91.622.615 55.389.634

Uzun vadeli banka borclari

-TL -- -- 3.635.984 3.781.359
-EURO 1.715.358 1.533.298 55.875.905 30.566.255
Toplam 1.715.358 1.533.298 59.511.889 34.347.614

Sirket’in aldig: krediler ileilgili verdigi teminat ve yikimldlikler Dipnot 17’ de agiklanmustir.
8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

(a) Diger alacaklar

Kisa vadeli diger alacaklar 31.12.2023 31.12.2022
Verilen depozito ve teminatlar 1.139.084 1.032.739
Tliskili taraflardan kisavadeli diger alacaklar (Dipnot 3) 464.867 768.946
Diger cesitli alacaklar 122.896 265.851
Toplam 1.726.847 2.067.536
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PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

8. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR (DEVAMI)

(a) Diger alacaklar (Devami)

Uzun vadeli diger alacaklar 31.12.2023 31.12.2022
Verilen depozito ve teminatlar 922.902 928.016
Toplam 922.902 928.016

(b) Diger borclar

Kisa vadeli diger borclar 31.12.2023 31.12.2022
Tliskili taraflara kisa vadeli diger borglar (Dipnot 3) 363.868 400.010
Alinan depozito ve teminatlar 65.148 65.695
Diger ¢ssitli borclar 40.687 27.356
Toplam 469.703 493.061

9. STOKLAR

Sirket'in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle stoklarinin dagilimi asagidaki gibidir;

31.12.2023 31.12.2022

Ik madde ve malzeme 374.275.584 292.839.686
Mamduller 43.002.479 24.396.338
Y art mamuller 6.103.807 6.559.063
Ticari mallar 711.277 786.263
Diger stoklar 96 16.637
Stok deger dusuklugl karsilig: (-) -- (280.676)
Toplam 424.093.243 324.317.311

Stok deger disuklUgl karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01- 01.01

31.12.2023 31.12.2022

Acilis bakiyesi, 01 Ocak (280.676) (2.305.430)
Iptal edilen karsiliklar (Dipnot 21) 170.341 2.024.754
Parasal kayip / kazang 110.335 -
Toplam -- (280.676)
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PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

9. STOKLAR (DEVAMI)

fIk madde ve malzemelerin detay dagilimi asagidaki gibidir;

31.12.2023 31.12.2022
Saclar 267.122.191 196.399.794
PolitUretan 21.836.488 38.222.563
EPS (Hammadde) 65.011.997 27.069.691
Uretim yardimci malzemeleri 11.107.163 18.016.310
Tagylnu 4.739.958 7.216.257
Bakim onarim malzeme stoklar 1.829.195 2.106.335
AlUminyum rulo 1.034.683 2.080.378
Diger 1.593.909 1.728.358
Toplam 374.275.584 292.839.686
Mamdillerin detay dagilim asagidaki gibidir;
31.12.2023 31.12.2022
Panel 40.343.784 19.910.462
Styrafor 1.398.299 2.634.174
Aksesuar Urlnleri 667.905 870.557
Trapez 85.657 191.016
Diger 506.834 790.129
Toplam 43.002.479 24.396.338
Y art mamullerin detay dagilimi asagidaki gibidir;
31.12.2023 31.12.2022
Styrafor 5.190.143 5.479.945
Panel 912.220 1.076.867
Diger 1.444 2.251
Toplam 6.103.807 6.559.063
10. TUREV ARACLAR
Sirket'in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle tirev islemlerinin detay1 asagidaki gibidir;
31.12.2023 31.12.2022
Finansman amagl: tirev islemler 165.039 559.351
Toplam 165.039 559.351
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAY1 VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla

satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

10. TUREV ARAGLAR (DEVAMI)

Rayic Deger

Sbzlesme Tutar1  Doviz Cins (Varhk)

Vadeli finansman islemleri 5.442.000 ABD$ 165.039
5.442.000 165.039

Sirket, kur farki riskinden korunmak amaciyla vadeli doviz alim/satim tlrev anlasmalart yapmstir. Henliz vadesi
gelmemis vadeli doviz alim/satim anlasmalarinin sdzlesme tutar: 5.442.000 ABDS dir.

11. PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

Donen var liklar icerisindeki pesin édenmis giderler 31.12.2023 31.12.2022
Stoklar icin verilen avandar 19.003.244 35.503.594
Gelecek aylara ait giderler (*) 1.851.248 1.654.264
Toplam 20.854.492 37.157.858

(*) Gelecek aylaraait giderler sigorta, danisman misavirlik giderlerinden olusmakta olup detay dagilimi asagidaki gibidir;

31.12.2023 31.12.2022
Sigorta giderleri 1.796.453 1.582.431
Danismanlik, musavirlik giderleri 54,795 71.833
Toplam 1.851.248 1.654.264
Duran varliklar icerisindeki pesin édenmis giderler 31.12.2023 31.12.2022
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar icin verilen avanslar 185.998.480 30.168.424
Toplam 185.998.480 30.168.424
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31.12.2023 31.12.2022
Alinan siparis avandar 506.555.869 249.596.956
Toplam 506.555.869 249.596.956

12. DEVAM EDEN PROJE MALIYETLERI

31.12.2023 31.12.2022
Devam eden proje maliyetleri (*) 9.457.229 8.735.107
Toplam 9.457.229 8.735.107

(*) Sirket’in Ankaraili icerisinde devam eden 3 projesinden olusmaktadir. Tigili projeler, liretim sektériinde faaliyet gosteren
firmalarin, Ankara sinirlarinda fabrika binalar insasi kapsaminda, cephe ve c¢ati panélleri imalat ve uygulamasindan
olugsmaktadir. Bahsi gecen projeler 2023 y1li icerisinde kesin kabul yapilarak tamamlanacaktir.
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31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYT VE TICARET ANONIM SIRKETI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi’nin (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)
13. MADDI DURAN VARLIKLAR
Degerleme Degerleme
Girisler Cikaglar *) Transfer  31.12.2022 Girisler Cikaglar (**) 31.12.2023

Maliyet
Arsave araziler - -- - -- 4.005.757 - -- -- 4.005.757
Binalar (**) - -- 160.273.697 4.566.050 330.333.244 - --  34.283.864 364.617.108
Makine ve teghizat 12.786.863  (1.771.545) - 3.892.035 198.694.806 18.353.403 (1.889.342) -- 215.158.867
Tagitlar 16.866.861  (1.720.641) - - 37.426.725 5.904.596 (1.203.504) - 42127.817
Demirbaslar 2.127.965 -- - - 16.722.662 4.858.189 -- - 21.580.851
Y apilmakta olan yatirnmlar (*) 15.467.844 (14.455.780) -- (8.458.085) 11.036.763 47.333.723 (387.590) - 57.982.896

47.249.533 (17.947.966) 160.273.697 -- 508.219.957 76.449.911 (3.480.436) 34.283.864 705.473.296
Birikmis amortisman (-)
Binalar 21.529.124 3.446.947 - -- - 24.976.071 3.507.827 -- -- 28.483.898
Makine ve teghizat 123.286.677 14.024.179 (1.361.438) -- -- 135949418 14.199.389 (1.889.342) -- 148.259.465
Tagitlar 13.677.681 3.884.559  (544.871) -- - 17.017.369 5.791.937 (1.098.387) - 21.710.919
Demirbaglar 1.653.534 - -- -~ 10.718.000 2.296.511 -- - 13.014511

23.009.219 (1.906.309) -- -- 188.660.858 25.795.664 (2.987.729) -- 211.468.793
Net defter degeri 409.559.099 494.004.503

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar Gzerindeki toplam sigorta bedeli 51.926.692 TL, 24.239.304 USD (31 Aralik 2022: 387.341.912 TL)'dir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar Gzerindeki teminat ve ipotekler Dipnot 17’ de agiklanmugtir.
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PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtiimedikce, Turk Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

13. MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

(*)  Sirket sahip oldugu binaari 2022 yilinda SPK'min gayrimenkul degerleme sirketleri listesinde yer alan TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S.’ye degerletmis olup, binalar1 gergege uygun degerinden gostermistir. Sz konusu binalarin
degerlemesinden kaynaklanan artis, 6zkaynaklarda Y eniden Degerleme Fonu” hesabinda gosterilmektedir.

(**) Sirket sahip oldugu binalar1 2023 yilinda tekrar SPK’nin gayrimenkul degerlemessirketleri listesinde yer dan RM
Ritim Gayrimenkul Degerleme A.S.’ye degerletmis olup, binaar1 gergege uygun degerinden gostermistir. S6z konusu
binalarin degerlemesinden kaynaklanan artis, 6zkaynaklarda“Y eniden Degerleme Fonu” hesabinda gosterilmektedir.

Amortisman giderlerinin dagilim detay: asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2023 31.12.2022

Maddi duran varlik amortismarn 25.795.664 23.009.219
Maddi olmayan duran varliklarin amortisman (Dipnot 14) 716.450 545.932
Toplam 26.512.114 23.555.151
Maddi ve maddi olmayan duran var liklara iliskin amortisman ve itfa 01.01- 01.01-
paylari 31.12.2023 31.12.2022
Satiglarin maliyeti (Dipnot 21) 21.604.795 20.436.357
Genel yonetim giderleri (Dipnot 22) 3.519.840 2.098.220
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (Dipnot 22) 788.830 793.074
Arastirma gelistirme giderleri (Dipnot 22) 598.649 227.500
Toplam 26.512.114 23.555.151
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PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtiimedikce, Turk Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

14. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2021 Girisler 31.12.2022 Girisler 31.12.2023
Maliyet
Diger maddi olmayan duran varliklar (*) 2.315.029 1.157.232 3.472.261 353.467 3.825.728
2.315.029 1.157.232 3.472.261 353.467 3.825.728
Birikmis amortisman (-)
Diger maddi olmayan duran varliklar 1.434.607 545.932 1.980.539 716.450 2.696.989
1.434.607 545.932 1.980.539 716.450 2.696.989
Net defter degeri 880.422 1.491.722 1.128.739

(*) Diger maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim programlarindan olusmaktadir.

15. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Degerleme
31.12.2022 Girigler Cikislar (**) 31.12.2023
Maliyet
Y atirim amagli gayrimenkuller 11.352.854 -- - (4.102.854) 7.250.000
11.352.854 -- - (4.102.854) 7.250.000
Birikmis amortisman (-)
Y atirim amacli gayrimenkuller -- - -- -- --
Net defter degeri 11.352.854 (4.102.854) 7.250.000
Degerleme
31.12.2021 Girisler Cikislar *) 31.12.2022
Maliyet
Y atirim amagli gayrimenkuller 6.807.395 -- -- 4.545.459 11.352.854
6.807.395 -- - 4.545.459 11.352.854
Birikmis amortisman (-)
Y atirim amagli gayrimenkuller -- -- -- -- --
Net defter degeri 6.807.395 4.545.459 11.352.854

(*) Sirket, sahip oldugu Golbasi’ nda bulunan dikkém 2022 yilinda SPK’ nin gayrimenkul degerleme sirketleri listesinde yer
alan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.’ye degerletmis olup, yatirnm amagli gayrimenkulti 31 Aralik 2022 tarihli
gercege uygun degerinden finansal tablolarinda gostermistir. S6z konusu gayrimenkul iin degerlemesinden kaynaklanan
arti, kar/zarar tablosunda hesabinda gosterilmektedir.

(**) Sirket, sahip oldugu Golbasi’ nda bulunan dikkém 2023 yilinda SPK’ nin gayrimenkul degerleme sirketleri listesinde yer
alan RM Ritim Gayrimenkul Degerleme A.S.'ye degerletmis olup, yatinm amagli gayrimenkultl 31 Aralik 2023
tarihli gercege uygun degerinden finansal tablolarinda gostermistir. S6z konusu gayrimenkuliin degerlemesinden
kaynaklanan artis, kar/zarar tablosunda hesabinda gosterilmektedir.
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PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtiimedikce, Turk Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

16. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Sirket'in Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ ndan ainan komple yeni yatinnm konulu 5 Nisan 2023 tarih 552173 nolu ve 17
Nisan 2023 tarih 552157 nolu yatinm tesvik belgeleri bulunmaktadir. Bu tesvik belgesi kapsaminda %100 KDV
desteginden yararlamlmaktadir.

17. KARSILIKLAR, KOSULLU YUKUMLULUKLER VE KOSULLU VARLIKLAR

Diger kisa vadeli karsiliklar 31.12.2023 31.12.2022
Davakarsiliklar: 85.062 951.050
Toplam 85.062 951.050

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, devam eden davalar ve hukuki ihtilaflar tutar1 85.062 TL olup Sirket'in hukuk
msavirlerinin gorusleri dogrultusunda toplam 85.062 TL karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2022: 951.050 TL).

Dava karsiligimin hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2023 31.12.2022
Acilis bakiyesi 951.050 1.583.871
Odenen davatutarlar: (-) (Dipnot 23) (810.890) (21.586)
Parasal kayip / kazang (55.098) (611.235)
Kapanis bakiyes 85.062 951.050

Teminat/Rehin/ipotek/K efaletler (TRIK)

Sirket'in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle almis oldugu Teminat/Rehin/ipotek/Kefalet (“ TRIK”)
detay1 asagidaki gibidir;

Orijinal Teminat Tutari 31.12.2023

TL

Alinan teminatlar TL ABD$ Kar silig1
Teminat mektuplar: 25.578.175 1.750.000 77.095.025
Kefaletler 26.000.000 -~ 26.000.000
Toplam 51.578.175 1.750.000 103.095.025
Orijinal Teminat Tutar: 31.12.2022

TL

Alinan teminatlar TL ABD$ Karsilig1
Teminat mektuplar: 21.668.675 1.788.171 55.104.433
Kefaletler 26.000.000 -~ 26.000.000
Toplam 47.668.675 1.788.171 81.104.433

Sirket’in almis oldugu TRIK' ler, bayi ve miisterilerinden almis oldugu teminatlardan olusmaktadhr.
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PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

17. KARSILIKLAR, KOSULLU YUKUMLULUKLER VE KOSULLU VARLIKLAR (DEVAMI)

Sirket'in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle vermis oldugu Teminat/Rehin/ipotek/K efalet (“ TRIK”)

detay: asagidaki gibidir;

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

A. Kendi tiize kisiligi adinavermis oldugu TRI'ler
- Teminat mektuplar
- Kefaletler
- Ipotekler
B. Bagli ortakliklar adinavermis oldugu TRI” ler
C. Olagan ticari faaliyetlerin yuritilmesi amaciyladiger 3. kisilerin
bor¢larimn teminati olarak
vermis oldugu TRI” ler
D. Diger
- Ortaklar lehine verilen TRI ler
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine verilen TR’ ler (*)
- C maddesi kapsaminagirmeyen 3.
kisiler lehine vermis oldugu TRI ler

72.530.650
224.051.311
82.085.190

266.069.355

66.414.330
224.051.311
181.534.790

266.069.355

Toplam

644.736.506

738.069.786

(*) Soz konusu TRIK'ler, Sirket paylarinin halka arzindan énce Sirket’in iliskili kuruluslart olan Timas, Merks ve Polres in

Orijinal Teminat Tutar: 31.12.2023

Verilen teminatlar TL ABD$ EURO TL Karsihg
Teminat mektubu 13.566.632 1.176.518 746.900 72.530.650
Kefaletler 224.051.311 -- -- 224.051.311
Ipotekler (*) 13.680.000 -- 2.100.000 82.085.190
Toplam 251.297.943 1.176.518 2.846.900 378.667.151
Orijinal Teminat Tutar 31.12.2022

Verilen teminatlar TL ABD$ EURO TL Karsihg
Teminat mektubu 26.443.467 1.223.037 857.900 66.414.330
Kefaletler 224.051.311 - -- 224.051.311
Ipotekler (**) 46.180.000 5.000.000 2.100.000 181.534.790
Toplam 296.674.778 6.223.037 2.957.900 472.000.431
*) Sirket’in kendi gayrimenkulleri Gzerinde bulunan ipotek tutari 3.500.000 TL olup, 10.180.000 TL ve 2.100.000 EUR’ luk

kistm Panelsan’ in borcu karsiliginda Gclinct kisiler tarafindan verilen ipoteklerdir.
(**) Sirket'in kendi gayrimenkulleri Gizerinde bulunan ipotek tutar1 33.500.000 TL ve 5.000.000 ABD$ olup, 12.680.000 TL

cesitli bankalarlayaptigi genel kredi sozlesmelerine istinaden verilen kefaletlerden kaynaklanmaktadir.

Sirket'in kendi tiizel Kisiligi icin verdigi TRIK’ lerin detay: asagidaki gibidir;

ve 2.100.000 EUR' luk kisim Panelsan’in borcu karsiliginda t¢tncti kisiler tarafindan verilen ipoteklerdir.

43



PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

18. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda bor clar 31.12.2023 31.12.2022
Personele borclar 3.650.023 2.994.311
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.067.389 2.134.394
Toplam 6.717.412 5.128.705
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 31.12.2023 31.12.2022
Yillik izin karsilig: 2.439.492 1.286.730
Toplam 2.439.492 1.286.730
Yillik izin karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2023 31.12.2022

1 Ocak bakiyesi 1.286.730 1.490.508
Doénem icinde ayrilan ilave karsilik (Dipnot 22) 1.658.581 379.375
Parasal kayip / kazang (505.819) (583.153)
Dénem sonu bakiyes 2.439.492 1.286.730
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 31.12.2023 31.12.2022
Kidem tazminati karsilig: 12.689.354 8.206.688
Toplam 12.689.354 8.206.688

Kidem tazminati kar siligr:

Turkiye'deki mevcut is kanunu geregince, isletmeler, bir yilim dolduran ve emeklilik, askerlik ya da 6lim gibi
nedenlerden dolay: isten ayrilan veyaherhangi bir gecerli neden olmaksizin is akti feshedilen ¢alisanlarinabelirli miktarda
o6deme yapmakla yukimlidir. S6z konusu ddeme tutarlari, her hizmet yili icin bir aylik maas/lcret ve finansal durum
tablosu tarihi itibariyla gegerli olan kidem tazminati tavamndan disik olam esas alinarak hesaplanir. 31 Aralik 2022 tarihi
itibaryla, kidem tazminati tavan caligilan her yil igin 35.058,58 TL (31.12.2022: 19.982,83 TL) olarak belirlenmistir.
Kidem tazminati tavan alti1 aydabir revize edilmektedir. 1 Ocak 2024 tarihi itibariylauygulanacak kidem tazminati tavam
aylik 35.058,58 TL ile sinirlandirilmigtir.

Kidem tazminat1 yakimlUlGgi zorunluluk olmadigindan dolay: herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
yukidmllGga, calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olast yukiumlUlugin bugiinki degerinin tahminine gore
hesaplanir. Yeniden dizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” isletmenin yukimluluklerini tammlanms
fayda planlar kapsaminda aktieryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasim dngdrmektedir. Esas varsayim,
her hizmet yil1 i¢in olan azami yukiml Gl Ugin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani,
gelecek enflasyon etkilerinin dizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
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18. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAMI)
31 Araik 2023 ve 31 Araik 2022 tarihleri itibariyla, kidem tazminati karsihigi tutari, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olast yiikiimliiliigiinin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmistir. Istege bagl isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyecek tazminat tutarlarinin tahmini oram da dikkate alinmstir.

Kidem tazminati karsiligimn hareketi asagida sunulmustur;

01.01- 01.01-

31.12.2023 31.12.2022

1 Ocak itibariyla bakiye 8.206.688 5.192.476
Aktuerya kazanc/(kayip) 6.109.231 3.980.665
Cari dénem hizmet maliyeti (Dipnot 22) 2.680.813 1.823.858
Faiz maliyeti (Dipnot 23) 1.067.842 676.442
Odenen tazminatlar (2.149.137) (1.435.225)
Parasal kayip / kazang (3.226.083) (2.031.528)
Toplam 12.689.354 8.206.688

19. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar 31.12.2023 31.12.2022
Devreden KDV 17.247.373 11.167.676
KDV alacaklar 9.695.107 13.077.071
Personel avandari 689.835 150.551
Verilenis avandari 155.955 71.829
Taseron avandari -- 556.684
Toplam 27.788.270 25.023.811
Diger kisa vadeli yakumlilukler 31.12.2023 31.12.2022
Odenecek vergi ve fonlar 7.276.367 7.790.724
Vades gegmis, ertelenmis veya taksitlendirilmis borclar -- 246.856
Diger 793.568 360.475
Toplam 8.069.935 8.398.055

20. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZSERMAYE KALEMLERI
Cikarilmis Sermaye

Sirket, 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis ve SPK’nin
27/10/2021 tarih ve 55/1587 sayili izni ile bu sisteme gecmistir. Sirket’in kayitl sermaye tavani 287.500.000 TL olup,
her biri 1 TL nominal degerde 287.500.000 adet paya bolinmistir. SPK tarafindan verilen kayitlh sermaye tavan izni,
2021-2025 yillar: (5 yil) icin gegerlidir. 2025 yil1 sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi,
verilen tavan yadayeni bir tavan tutari icin SPK’ dan izin amak suretiyle genel kuruldan 5 yil1 gegmemek Uzere yeni bir
sire icin yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin ainmamasi durumunda yonetim kurulu karariyla sermaye
artirim yapilamaz.
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20. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZSERMAYE KALEMLERI (DEVAMI)
Cikarilmis Sermaye (devami)

Sirket Y dnetim Kurulu'nun 24 Aralik 2021 tarih ve 2021/16 sayil1 toplantisinda, Sirket sermayesinin 57.500.000 TL'den
75.000.000 TL'ye artinlmasina ve artirllan 17.500.000 TL tutarindaki paylarin mevcut ortaklarin yeni pay ama haklar
tamamen kisittanmak suretiyle halka arz edilmesine karar alinmigtir. Sirket'in ¢ikarilmis sermayesi 75.000.000 TL (31
Araik 2021: 57.500.000 TL) olup, her biri 1 TL nomina degerde 75.000.000 (31 Aralik 2021: 57.500.000) adet paya
bolunmiistdr. Sirket'in ¢ikarilmis sermayesinin 75.000.000 TL'ye artirilmasina iliskin Sirket Esas S6zlesmesinin 6 nci
maddesinin tadil metni, SPK’min 18 Mart 2022 tarih ve 18776 sayili1 yazisi ile onaylanmig olup, 22 Mart 2022 tarihinde
Ankara Ticaret Siciline tescil edilerek aym tarih ve 10542 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmustir.

Sirket 2021 y1l1 igerisinde 6denmis sermayesini 10 Eylul 2021 tarihli Genel Kurul toplantisindaalinan karar gergevesinde,
45.000.000 TL’den tamam gegmis yil karlarindan karsilanmak suretiyle 57.500.000 TL'na artirmis olup, s6z konusu
sermaye artirnminailiskin Esas S6zlesme degisikligi 15 Eylul 2021 tarihinde Ankara Ticaret Siciline tescil edilerek aym
tarih ve 10409 sayil1 Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’ nde yayimlanmgtir.

Sirket'in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibaryla ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

31.12.2023 31.12.2022

Tutar % Tutar %
Maslak Holding A.S. 34.150.000 45,53 -- -
Azimut Portfdy Yonetimi A.S. 13.752.384 18,34 -- --
Emin Kerem Sahin 2.012.500 2,68 2.012.500 2,68
Serhat Maslak 1.875.000 2,50 24.987.500 33,32
Recep Kaan Maslak 1.875.000 2,50 24.987.500 33,32
Gulay Maslak 350.000 0,47 2.012.500 2,68
Halka agik kisim 20.985.116 27,98 21.000.000 28,00
75.000.000 100 75.000.000 100

Sermaye diizeltmesi olumlu farklar: 296.186.116 296.186.116

371.186.116 371.186.116

Sirket’'in 75.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayes her biri 1 TL nominal degerinde 10.000.000 adet A grubu nama
ve 65.000.000 adet B grubu hamiline olmak tizere toplam 75.000.000 adet paya ayrilmstir. A grubu paylarin oy hakkinda
ve yonetim kurulu Gyelerinin aday gosterilmesinde imtiyazi bulunmaktadir. B grubu paylarin hicbir imtiyazi yoktur.

Sirket'in sermayesi, gerektiginde Turk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasast mevzuati hilkkimleri cercevesinde artirilabilir
veya azaltilabilir. Sermaye artinmlarinda A grubu paylarin karsiliginda A grubu, B grubu paylarin karsiliginda B grubu
yeni pay cikarilacaktir. Ancak ortaklarin yeni pay ama haklari ssnirlandirildig: takdirde, ¢ikarilacak yeni paylarin tuma
B grubu olacak cikarilacaktir. A grubu pay sahiplerinin richan haklarimt siiresinde kullanmamalari durumunda
kullamimayan riichan haklari, éncelik diger A grubu pay sahiplerine ait olmak lizere halka arz edilir.

Paylarailiskin primler (iskontolar)
Paylarailigkin primler, Sirket paylarinin halka arzi asamasindanominal degerinin tizerinde satilmasi sonucu elde edilmis

olup, sbz konusu paylarin ihrag ve halka arz giderleri distldikten sonra kalan net tutarini ifade etmektedir. Bu primler
genel kanuni yedek akce niteliginde olup, 6zkaynaklar altinda ayr bir hesapta gosterilmektedir.
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(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZSERMAYE KALEMLERI (DEVAMI)
Paylara iliskin primler (iskontolar) (devami)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla paylarailiskin primler (iskontolar) hesabinin detay: asagidaki gibidir;

31.12.2023 31.12.2022
Paylarailiskin primler (iskontolar) 352.537.486 352.537.486
Toplam 352.537.486 352.537.486

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelirler veya Karlar

31.12.2023 31.12.2022
Duran varliklar deger artis fonu 165.952.381 140.239.483
Aktierya kazanc/(kayip) fonu (12.612.370) (4.975.831)
Toplam 153.340.011 135.263.652

Kardan ayrilan kisitlannms yedekler

31.12.2023 31.12.2022
Yasal yedekler 31.615.394 18.949.668
Toplam 31.615.394 18.949.668

Tirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip genel kanuni yedek akgelerden olusmaktadir.
Birinci tertip genel kanuni yedek akge Sirket sermayesinin %20’ sine ulasincaya kadar yasal dénem karinin %5’ oraninda
ayriimaktadir. Tkinci tertip genel kanuni yedek akge ise Sirket sermayesinin %5'ini asan tim kar pay1 dagitimlarinin
%10’ u oraninda ayrilmaktadir. Genel kanuni yedek akce Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin %50’ sini asmadig: sirece,
sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin oniine
gecmeye ve sonuglarint hafifletmeye elverisli dnlemler alinmasi icin kullanil abilir.

Gecgmis yillar karlary/(zararlar)

Net donem kar1 disindaki birikmis kar/(zararlar) gegmis yil karlari/(zararlan) icerisinde gosterilir. Ozii itibartyla birikmis
kar niteliginde olan kisitlanmamis olaganiistll yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.

31.12.2023 31.12.2022
Gegmis yillar kar 124.100.513 104.471.104
Toplam 124.100.513 104.471.104
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PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZSERMAYE KALEMLERI (DEVAMI)

Kar dagitim

Paylar1 Borsada islem gormeye baslayan Sirket, kar dagitimlarim SPK’nin 11-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi ile Esas
S6zlesme hiikimlerine uygun olarak yapmakla mukelleftir. Bu baglamda, Sirket, donem karini genel kurulu tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikas: gercevesinde ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla
dagitacaktir. Genel Kurulda kar paylarinin esit veya farkl: tutarli taksitler halinde 6denmesine karar verilebilir.

TTK’ya gore ayriimasi gereken yedek akceler ile esas stzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin
belirlenen kar pay:1 ayrilmadikca; baska yedek akcge ayrilmasing, ertes yilakar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine,
yonetim kurulu Oyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar
verilemeyecegi gibi pay sahipleri icin belirlenen kar pay1 nakden ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sirket’in 16 Mayis 2022 tarihinde gerceklestirilen 2021 yil1 Olagan Genel Kurul toplantisinda, bagimsiz denetimden
gecmis 2021 yili finansal tablolarinda yer alan 65.628.337 TL tutarindaki net dénem kérimin dagitinu gorusilmis ve
ortaklara toplam briit 15.640.471,35 TL ve net 14.076.424,22 TL nakit kér pay1 dagitiimasina ve kér payinin dagitimina
23.05.2022 tarihinde baslanmasina karar verilmistir. Dagitiimas: kararlastirilan k&r payimin sermayeye orani briit
%20,85396, net %18,76857 olup, halka agik sermaye tutarina tekabll eden ké&r pay: yatinnmcilarin hesaplarina aktarilmak
Uzere may1s ay1 icerisinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S.” ne 6denmek suretiyle ké&r dagitimi tamamlanmustir.

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, hasilat ve satislarin maliyetinin detay: asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2023 31.12.2022

Yurtici satiglar 2.460.574.766 2.031.655.940
Y urtdis satiglar 130.250.278 176.728.966
Diger gelirler 60.812.634 23.661.745
Haslat 2.651.637.678 2.232.046.651
Satilan mamul maliyeti (2.005.150.903) (1.844.605.200)
Satilan ticari mal maliyeti (11.366.157) (7.493.389)
Satilan hizmet maliyeti (57.268.527) (40.414.284)
Diger (233.579) (610.963)
Satislarin maliyeti (2.074.019.166) (1.893.123.836)
Br it satis Kéri 577.618.512 338.922.815
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21. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

Satiglarin maliyetlerinin detay dagilimi asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2023 31.12.2022

I1k madde ve malzeme giderl eri 1.890.232.965 1.750.352.630
Dogrudan iscilik giderleri 61.314.687 33.263.505
Diger Uretim giderleri 50.339.728 42.029.437
Amortisman veitfa giderleri (Dipnot 13) 21.604.795 20.436.357
Toplam Uretim maliyeti 2.023.492.175 1.846.081.929
Y art mamull stoklarindaki degisim 414.915 1.572.227
Mamul stoklarindaki degisim (18.926.528) (5.073.710)
Stok deger dusikltgli karsilik gideri (Dipnot 9) 170.341 2.024.754
|. Satilan mamillerin maliyeti 2.005.150.903 1.844.605.200
I1. Satilan ticari mallarin maliyeti 11.366.157 7.493.389
[11. Verilen hizmetlerin maliyeti 57.268.527 40.414.284
IV. Diger maliyetler 233.579 610.963
Satislarin maliyeti (-) 2.074.019.166 1.893.123.836

22. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01- 01.01-

31.12.2023 31.12.2022

Arastirmave gelistirme giderleri 3.633.709 5.759.995
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 46.759.997 36.790.186
Genel yonetim giderleri 39.713.691 28.212.543
Toplam 90.107.397 70.762.724

Arastirmave gelistirme giderlerinin detay: asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2023 31.12.2022

Personel giderleri 2.129.031 4.456.511
Amortisman veitfa pay: giderleri (Dipnot 13) 598.649 227.500
Digaridan saglanan faydalar 283.143 351.123
Ofis giderleri 108.183 216.885
Malzeme giderleri 99.847 291.543
Diger 414.856 216.433
Toplam 3.633.709 5.759.995
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22. NITELiKLERINE GORE GIDERLER (DEVAMI)

Pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2023 31.12.2022

Ulasim ve nakliye giderleri 28.858.945 21.878.413
Personel giderleri 10.662.870 7.908.626
Ilan, reklam ve fuar giderleri 3.833.454 3.927.332
Gumrik giderleri 1.024.934 15.316
Amortisman veitfa pay: giderleri (Dipnot 13) 788.830 793.074
Akaryakit giderleri 469.171 583.449
Ofis giderleri 455.770 391.206
Sigorta giderleri 443.365 367.261
Diger 222.658 925.509
Toplam 46.759.997 36.790.186

Genel yonetim giderlerinin detay: asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2023 31.12.2022

Personel giderleri 17.506.511 12.229.748
Damgmanlik, misavirlik giderleri 4.811.067 2.601.850
Amortisman veitfa pay: giderleri (Dipnot 13) 3.519.840 2.098.220
Kidem tazminati gideri (Dipnot 18) 2.680.813 1.823.858
Seyahat gideri 2.230.226 3.194.986
Ofis giderleri 1.863.833 865.002
Izin karsil1g1 gideri (Dipnot 18) 1.658.581 379.375
Sigorta giderleri 1.244.774 1.255.653
Vergi, resim ve har¢ giderleri 796.312 474.844
Akaryakit giderleri 466.194 535.162
Bakim onarim giderleri 233.262 612.424
Haberlesme giderleri 122.921 92.232
Diger 2.579.357 2.049.189
Toplam 39.713.691 28.212.543
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22. NITELiKLERINE GORE GIDERLER (DEVAMI)

23.

Bagims:z Denetci/Bagims:z Denetim Kurulugundan Alznan Hizmetlere fliskin Ucretler

Sirket'in, KGK'min 30 Mart 2021 tarihinde mikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladig:
ve hazirlanma esaslart 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluslarinca verilen

hizmetlerin Ucretlerineiliskin aciklamas: asagidaki gibidir;

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti 450.000 150.000
Toplam 450.000 150.000

ESASFAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esasfaadliyetlerden diger gelirler ve giderlerin detay1 asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

Esasfaaliyetlerden diger gelirler 31.12.2023 31.12.2022
Kur fark: gelirleri 374.681.662 235.319.368
Reeskont gelirleri 11.800.140 23.459
Konusu kalmayan stpheli alacak karsiligi (Dipnot 5) 906.573 4.456.481
Davakarsilik gideri iptali (Dipnot 17) 810.890 21.586
Beklenen kredi zarar karsihig: iptali -- 2.289.350
Prim gelirleri -- 3.995
Diger 1.551.994 463.178
Toplam 389.751.259 242.577.417
01.01- 01.01-

Esasfaaliyetlerden diger giderler 31.12.2023 31.12.2022
Kur farki giderleri 469.942.501 269.195.150
Reeskont giderleri 37.411.385 1.340.042
Komisyon giderleri 2.478.518 1.993.464
Beklenen kredi zarar karsiligi 1.596.698 --
Kidem tazminat: yukUmlulUgt faiz gideri (Dipnot 18) 1.067.842 676.442
Supheli aacak karsilik giderleri (Dipnot 5) 438.516 3.868.553
Diger 1.991.408 732.201
Toplam 514.926.868 277.805.852
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24. YATIRIM FAALTYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2023 ve 31 Araik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, yatirim faaliyetlerinden gelirlerin ve

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-
Yatirim faaliyetlerinden gdlirler 31.12.2023 31.12.2022
Menkul kiymet satis kérlar: 91.751.063 38.734.503
Hisse senedi deger artis gelirleri 69.238.746 11.926.658
Sabit kiymet satis kérlar 5.870.414 2.024.940
Y atirim amagli gayrimekul degerlemesi -- 4.545.459
Toplam 166.860.223 57.231.560

01.01- 01.01-
Yatirim faaliyetlerinden giderler 31.12.2023 31.12.2022
Menkul kiymet satis zararlar (54.742.523) (13.110.579)
Prim giderleri (4.102.854) --
Toplam (58.845.377) (13.110.579)

25. FINANSAL GELIRLER VE GIDERLER
Finansal gelirler ve giderlerin detay: agagidaki gibidir;

01.01- 01.01-
Finansman gelirleri 31.12.2023 31.12.2022
Kur farki gelirleri 165.253.835 117.096.730
Faiz gelirleri 26.045.408 26.012.635
Toplam 191.299.243 143.109.365

01.01- 01.01-
Finansal giderler 31.12.2023 31.12.2022
Kur fark: giderleri (94.084.573) (54.716.007)
Banka komisyon giderleri (26.112.453) (3.709.475)
Faiz giderleri (11.076.604) (7.730.735)
Teminat mektubu giderleri (903.014) (2.555.942)
Tlrev enstrimanlar gercege uygun deger farki kayiplar: (165.039) (559.351)
Toplam (132.341.683) (69.271.510)

52



PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce, Tark Liras’ mn (“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
satin alma glicl esasina gore ifade edilmistir.)

26. GELIR VERGISI

Kurumlar vergisi oram kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kér
dagitiilmadig: takdirde baska bir vergi 6édenmemekte olup, k&rin tamaminin veya bir kisminmin temettii olarak;

- Gergek kisilere
- Gelir ve Kurumlar Vergisi’ nden istisna veya muaf gercek ve tiizel kisilere,
- Dar mikellef gergek vetiizel kisilere,

Dagitiimasi halinde %15 Gelir Vergis Stopaji hesaplanir. Donem kérimin sermayeye ilaves, kér dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dérdincii ayin son gunii aksamina kadar beyan
edilmekte ve aym guin 6denmektedir. Y1l icinde 6denen gecici vergi o yilaait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Kurumlarin, en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazanglarin %75'ik kismi
ile aymi sireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan kazanglarin %50'1ik kismi, Kurumlar Vergis
Kanunu'nda 6ngoriildigu sekilde sermayeye eklenmesi sarti ile vergiden istisnadir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil kérlarindan mahsup edilemez. Turkiye' de ddenecek vergiler
konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamel eri
hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dérdiincl ayin son gini aksamina kadar bagl1 bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

Kurumlar vergig, ticari kazanca vergi mevzuati geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi ve ticari
kazanctan vergi mevzuatinda belirtilen istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. 31 Aralik
2023 tarihi itibariyla, genel kurumlar vergisi orant %25'tir. Kurumlar, ilgili Muhasebe dénemini izleyen dérdincl ayin
sonuna kadar kurumlar vergisi beyannamesini vergi idaresine vermekle yukimlidr.

Transfer fiyatlandirmas: diizenlemeleri

Turkiye' de transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmast yoluyla 6rtilli kazang dagitimn hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli Teblig uygulama ile ilgili detaylar:
duzenlemektedir.

Vergi mukellefleri, iliskili taraflar ile emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilmis bedel veya fiyatlar
Uzerinden mal veya hizmet alim veya satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla
Ortllu olarak dagitilmig sayilir. Bu ve buna benzer transfer fiyatlandirmas: yoluyla értilt kazang dagitimlar: kurumlar
vergisi bakimindan kanunen kabul edilmeyen gider olarak nitelendirilir.

Donem karr vergi yukumlultga

Y1l icinde gelir vergisi ve benzerleri icin yapilan édemeler yila ait nihai cari dénem gelir vergisi yukimlilUginden
mahsup edilir. Dolayisiyla, cari donem vergi gideri, finansal durum tablosunda gériinen nihai vergi yukimlaligiine esit
degildir. 31 Araik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde donem kar1 vergi varlik ve yukiml Ul ukleri
asagidaki gibidir;

31.12.2023 31.12.2022
Pesin 6denen vergiler (-) (51.218.742) (45.496.042)
Cari dénem kurumlar vergis karsiligi 55.215.650 48.941.040
Toplam 3.996.908 3.444.998
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26. GELIR VERGISI (DEVAMI)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde donem kar1 vergi varlik ve yukiaml Gl Ukl eri
asagidaki gibidir;

Gelir vergisi

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, kar veya zararda muhasebelestirilen toplam gelir
vergis asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2023 31.12.2022

Cari donem vergi gideri (55.215.650) (48.941.040)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 26.706.317 10.782.002
Vergi geliri/(gideri) (28.509.333) (38.159.038)

Ertelenmig vergi varligr ve yukumlaltga

Ertelenmis vergi varlig1 ve yukimllligl, TFRS ye gore hazirlanan mali tablolar ile vergi mevzuatina gére hazirlanan
mali tablolar arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanmaktadir. Bu farklar, TFRS ye gore ve vergi mevzuatina gore
hazirlanan mali tablolarda bazi gelirlerin ve giderlerin degisik raporlama donemlerinde vergiye tabi olmasindan
kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla, gecici farklarin geri cevrilecegi tarihlerde
yurirlikte olacak veyayurirlige girmes kesine yakin olan vergi oranlari kullanmilarak hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varligi ve yukumlultgl asagidaki gibidir;

31.12.2023 31.12.2022
Birikmis Birikmis
Zamanlama Ertelenmis Zamanlama Ertelenmis
Farklari Vergi Farklari Vergi
Ertelenmis vergi var g
Ticari alacak reeskontu 40.525.730 10.131.433 5.131.597 1.282.899
Finansal yatirimlar gecici farklar 29.689.442 7.422.361 -- --
Maddi ve maddi olmayan duran varlik diizeltmesi 28.204.695 7.051.174 -- --
Kidem tazminati karsilig: 12.689.354 3.172.339 8.206.688 2.051.672
Giderlestirilen aktifler 4.244.224 1.061.056 3.304.239 826.060
Kullanilmis izin karsiligi 2.439.492 609.873 1.286.730 321.683
Beklenen kredi zararlar 2.239.932 559.983 1.059.875 264.969
Suipheli alacak karsilhig 1.755.312 438.828 2.169.723 542.431
Kredi faiz tahakkuku 791.255 197.814 496.873 124.218
Tirev araglar 165.039 41.260 559.351 139.838
Davakarsiligi 85.062 21.266 951.050 237.763
Diger 199.062 49.766 107.859 26.965
Ertelenmis vergi var g 30.757.153 5.818.498
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26. GELIR VERGISI (DEVAMI)

Ertelenmig vergi varligr ve yukimlltiigi (Devami)

31.12.2023 31.12.2022
Birikmis Birikmis
Zamanlama Ertdlenmis  Zamanlama Ertelenmis

Farklari Vergi Farklari Vergi
Ertelenmis verai yukimlalugi
Maddi duran varlik yeniden degerlemesi (97.374.408) (24.343.602) (103.956.131) (25.989.033)
Hisse senedi deger artis gelirleri (76.476.985)  (19.119.246) (11.926.658) (2.981.665)
Ticari borglar reeskontu (14.076.984) (3.519.246) (3.751.622) (937.906)
Stoklar gegici farklar: (13.739.786) (3.434.950) (3.465.301) (866.325)
Hasilat diizeltmesi (10.513.173) (2.628.293)
Pesin 6denen giderler gecici farklar: (6.233.725) (1.558.431) (3.314.623) (828.656)
Devam eden ingaat isleri (5.035.844) (1.258.961) (2.738.976) (684.744)
Y atirim amagli gayrimenkul yeniden degerlemesi (4.102.854) (1.025.714) (4.545.459) (1.136.365)
Faiz tahakkuk geliri (102.636) (25.659) (783.044) (195.761)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik diizeltmesi -- --  (17.680.582) (4.420.146)
Kur farki -- - (120.818) (30.202)
Finansal yatirimlar gecici farklart -- --  (42.050.743) (10.512.686)
Ertelenmis vergi yakimlaligu (56.914.101) (48.583.489)
Net ertelenmis ver gi (26.156.949) (42.764.991)

Ertelenmis vergi varlig: ve yukuimlUlugd, cari vergi varliklari ile cari vergi yukumltlklerini mahsup etmeileilgili yasal
bir hakkin olmasi ve ertelenmis vergilerin aymi vergi idaresi ileilgili olmast durumunda netlestirilir.

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, net ertelenmis vergi yukimlUluginin

hareketleri asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2023 31.12.2022

Ertelenmis vergi yukumlulugu, net — 1 Ocak (42.764.991) (32.517.613)
Donem ertelenmis vergi geliri/(gideri) 26.706.317 10.782.002
Maddi duran varlik vergi etkisi (8.570.966) (20.034.214)
Aktieryal kayip kazancin vergi etkisi (1.527.309) (995.166)
Ertelenmis ver gi yukimllGga, net - 31 Arahk (26.156.949) (42.764.991)
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PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang, ortaklara ait dénem karimn stz konusu dénemdeki mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
boltinmes ile hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, pay basina kazang asagidaki gibi hesaplanmustir;

01.01- 01.01-

31.12.2023 31.12.2022

Net donem kér 232.388.217 80.848.414
Nominal degerli paylarin agirlikli ortalama adedi 72.794.521 72.794.521
Pay basina kazan¢ 3,1924 1,1106

FINANSAL ARACLAR

Sirket, faaliyetlerini stirdirirken sermaye riski, kredi riski, likidite riski ve piyasariskine maruz kalmaktadir. S6z konusu
risklerin yonetimi, yonetim kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejiler dogrultusunda, Sirket'in yonetiminin
sorumlulugu atindadr.

Sermayeriski

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler st yOnetim tarafindan
degerlendirilir.

Sirket'in sermaye yonetiminin temel amaci, 6zkaynak degerlerini maksimize etmek ve saglikli sermaye yapisinin
devamliligim saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi 1s131nda, sermaye yapisini yonetmekte ve dizeltmeler
yapmaktadir.

Sirket, st yonetimin degerlendirmel erine dayanarak, yeni bor¢ edinilmesi veyamevcut olan borcun geri 6denmesiyle ve,
temettll politikast cercevesinde, nakit vel/veya bedelsiz hisse senedi seklinde temettll dagitiimasi ya da yeni hisse ihract
yoluyla sermaye yapisini dengede tutmay1 amaclamaktadir.

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin srekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da bor¢ ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligim artirmay: hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi, nakit ve nakit benzerleri, finansal yukumltlikler ve 6zkaynaklardan olusmaktadir. Sirket,
sermayeyi borclar/6zkaynaklar oranim kullanarak izlemektedir. Bu oran toplam net borcun toplam 6zkaynaklara
bolinmesiyle hesaplanmaktadir. Toplam net borg, nakit ve nakit benzerlerinin toplam finansal yukimlluklerden
distlmesiyle hesaplanmaktadr.
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28. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

(@) Sermayeriski (devami)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, borg¢lar/6zkaynaklar oran asagidaki gibi hesaplanmugtir;

31.12.2023 31.12.2022

Toplam finansal borglar 151.134.504 89.737.248
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (312.662.177) (453.805.666)
Eksi: Finansal yatinmlar (295.525.605) (116.856.562)
Net finansal bor¢ (457.053.278) (480.924.980)
Toplam 6zkaynaklar 1.257.282.858 1.063.256.440
Eksi: Yeniden degerleme ve 6lclim kazanc/(kayiplarr) (165.952.381) (140.239.483)
Kullanilan sermaye 634.277.199 442.091.977
N/A N/A

Net bor¢/kullanilan sermaye orani

(b) Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yUkimlulGguni yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas riskidir. Finansal araclari einde bulundurmak, karst
tarafin yukumldlUklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadr.

Sirket'in kredi riski esas olarak ticari alacaklardan dogmaktadir. Sirket yonetimi, bu riski her bir musteri icin ayr ayn
yaptig1 ve dénem donem gdzden gecirdigi kredibilite calismast ile minimize etmeye calismaktadhr. flave olarak, Sirket, ticari
alacaklardan dogabilecek riski ¢cok sayida misteriye hizmet vermek suretiyle dagitarak yonetmeye calismaktadir. Sirket,
mUsterilerin finansal durumunu, gegmis tecribeleri ve diger faktorleri gbz onine alarak misterilerin kredi kalitesini
degerlendirmektedir. Ticari aacaklar, Sirket'in politikalar1 ve prosedirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu
dogrultuda slipheli aacak karsiligi ve beklenen kredi zarar karsiligi ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak
gosterilmektedir.
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28. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

(b) Krediriski (devami)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir;

31.12.2023 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger  Tliskili Diger Bankalardaki

Taraf Taraf Taraf Taraf M evduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 49.600.588 574.755.962 464.867 2.184.882  256.279.391
- Azami riskin teminat, vsile glivence altina alinmis kism - - - - -
A. Vades gegmemis ya da deger dustkllGgline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 49.600.588 576.995.894 464.867 2.184.882  256.279.391
B. Kosullar: yeniden goriisilmus bulunan, aksi takdirde
vades gecmis veya deger dusuklugiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disuikligline ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - -
- Teminat, vsile giivence dtinaainmis kism - - - - -
D. Deger dusuklUgline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 11.313.097 - - -
- Deger disUklUgu (-) - (11.313.097) - - -
- Vades gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger dustklugi (-) -- - - - -
- Net degerin teminat, vsile glivence altina ainmis kismi - - - -
E. Beklenen kredi zararlari - (2.239.932) - - -
31.12.2022 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki

Taraf Taraf Taraf Taraf M evduat

Raporlamatarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 30.641.895 467.159.957 768.946 2.226.606  374.990.051
- Azami riskin teminat, vsile glivence altina alinmis kism - - - - -
A. Vades gegmemis ya da deger dusukligline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 30.641.895 468.219.832 768.946 2.226.606  374.990.051
B. Kosullar: yeniden goristlmis bulunan, aksi takdirde
vades gegmis veyadeger dusuklugiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusuikl igline ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - -
- Teminat, vsile guvence atina ainmg kismi - - - - -
D. Deger dusuklGigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) -~ 19.272.203 -- - -
- Deger disuklugu (-) -~ (19.272.203) - - -
- Vades gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diusiklagi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vsile glivence altina ainmis kismi - - - - -
E. Beklenen kredi zararlarn - (1.059.875) - - -
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28. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)
(b) Likiditeriski

Likidite riski bir isletmenin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Thtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide
nakit tutmay1, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarin kapatabilme
guclni ifade eder.

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek, finansal varliklarin ve yikuml Ul Uklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla
yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak likidite riskini yonetmektedir. Mevcut ve ilerideki muhtemel
bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayidave yilksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli
kilinmas: suretiyle yonetilmektedir.

31 Ardik 2023 tarihi itibariyla, Sirket'in finansal yukumlultkleri ve bu yukimltlUklerin orijinal stzlesme vadelerine
gore dagilim asagidaki gibidir;

31.12.2023
S6zlesme uyarinca 3 Aydan 3-12 Ay 1-5
SHzlesme uyarinca vadeler Defter nakit cikislar Kisa aras Yil arast
Degeritoplami (=1+11+111) ()] (1n (n
Finansal Borclar 151.134.504 160.507.775  28.699.691  70.418.441  61.389.643
Ticari Borglar
fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar ~ 487.225.449 501.302.443 467.889.943  27.337.500 6.075.000
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borclar 6.717.412 6.717.412 6.717.412 - --
Diger Borglar
Tliskili Taraflara Diger Borglar 363.868 363.868 - 363.868 --
Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 105.835 105.835 105.835 - --

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, Sirket'in finansal yukimlUlikleri ve bu yukimldltklerin orijinal sozlesme vadelerine
gore dagilimi asagidaki gibidir;

31.12.2022
. SHzlesme uyarinca 3 Aydan 312 Ay 1-5
(Sé)ﬁlfelr(nsﬁ lggé:l)(:avadela' Defter_ nakit cikiglar Kisa aras Yil arasi
Degeri toplama (=1+11+111) (0] (1)) (1))
Finansal Borclar 89.737.248 95.884.188  11.269.069  49.581.765  35.033.354
Ticari Borglar
Iliskili Olmayan TaraflaraTicari Borglar ~ 510.545.921 514.297.545 509.172.659 3.477.157 1.647.729
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borclar 5.128.705 5.128.705 5.128.705 - --
Diger Borglar
Tliskili Taraflara Diger Borglar 400.010 400.010 -- 400.010 --
Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 93.051 93.051 93.051 - --
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28. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

(d) Piyasariski
Piyasa riski, doviz kurlari, faiz oranlari veya menkul kiymetler ve diger finansal sdzlesmelerin piyasa fiyatlarinda
meydana gelecek degisimlerin Sirket’i olumsuz olarak etkilemesi riskidir. Piyasariski yonetiminin amaci, piyasariskine
maruz kalmay1 kabul edilebilir parametreler dahilinde yonetir ve kontrol ederken en uygun getiriyi elde etmektir.

(i) Kur riski
Kur riski, finansal araglarin degerlerinin doviz kurlarindaki degisikliklere bagli olarak dalgalanmasindan dogan risktir.

Sirket, yabanci para cinsinden gerceklesen islemler ve bu islemler sonucunda olusan bakiyelerden dolay: kur riskine
maruz kalabilir.

31.12.2023 ABD$ EURO TL Karsihg
1. Ticari alacaklar 5.385.094 13.556 158.969.046
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplari Dahil) 3.892.967 1.908.230 176.760.434
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar (Kur korumali mevduat) -- - --
3. Diger 3.052.285 224.807 97.176.617
4. Donen Varliklar (1+2+3) 12.330.346 2.146.593 432.906.097

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansa Varliklar - - -

7. Diger 29.533 -- 869.398
8. Duran Varliklar (5+6+7) 29.533 -- 869.398
9. Toplam Varliklar (4+8) 12.359.879 2.146.593 433.775.495
10. Ticari Borglar 9.013.060 2.330.209 341.232.258
11. Finansal 'Y tkuml Glukler - 2.375.645 77.384.023
12a Parasal Olan Diger Y ukuml il ukler 2.919.294 9.417 86.245.509
12b. Parasal Olmayan Diger Y Ukiml Ul Ukler -- - --
13. KisaVadeli Yukiumltlukler (10+11+12) 11.932.354 4.715.271 504.861.790
14. Ticari Borglar -- - --
15. Finansal Y tkuml tlukler - 1.771.380 57.700.755

16a. Parasal Olan Diger Y tkiml Ul ikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Y Ukiml Ul Ukler - - -

17. Uzun Vadeli Y ikimldltkler (14+15+16) - 1.771.380 57.700.755
18. Toplam Y UkumlUltkler (13+17) 11.932.354 6.486.651 562.562.545
19. Bilanco dis1 Tlrev araclarin Net Varlik/

(Y Uukimlalik) Pozisyonu (19a-19b) 5.442.000 - 160.202.684
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar -- - --
19b. Hedge Edilen Toplam Y tkimltltk Tutart 5.442.000 - 160.202.684
20. Net Y abanci Para Varlik/(Y tkumltltk) -- - --
Pozisyonu (9-18+19) 5.869.525 (4.340.058) 31.415.634
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik/(Y Uk) Poz

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (2.654.293) (4.564.865) (226.833.065)
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28. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

(i) Kur riski (devami)

TL Karsihg TL Karsihg
31.12.2022 ABD$ EURO (Tarihi Deger)  (Endeksli Deger)
1. Ticari alacaklar 6.209.135 40 116.101.066 191.303.115
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplar
Dahil) 2.619.286 17.637 49.327.787 81.278.834
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar (Kur korumali
mevduat) -- -- 140.541.175 231.573.796
3. Diger 394.562 42.560 8.226.068 13.554.332
4. Donen Varliklar (1+2+3) 9.222.983 60.237 314.196.096 517.710.078
5. Ticari Alacaklar - - -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- --
7. Diger - - -- --
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 9.222.983 60.237 314.196.096 517.710.078
10. Ticari Borglar 8.128.767 4.214.780 236.015.342 388.889.367
11. Finansal Y ukumlaltkler -- 972.219 19.381.089 31.934.786
12a. Parasal Olan Diger Y tkiml Gl Ukler 1.586.436 9.056 29.844.187 49.175.138
12b. Parasal Olmayan Diger Y ikiml Ul ikler -- -- -- --
13. KisaVadeli YukumlGltkler (10+11+12) 9.715.203 5.196.055 285.240.618 469.999.291
14. Ticari Borclar -- -- -- --
15. Finansal Y ukumldltkler -- 930.552 18.550.461 30.566.136
16a. Parasal Olan Diger Y ukumlGltkler -- -- -- --
16b. Parasal Olmayan Diger Y ikiml Ul ukler -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Y Ukumlulukler (14+15+16) -- 930.552 18.550.461 30.566.136
18. Toplam Y ukumlaltkler (13+17) 9.715.203 6.126.607 303.791.079 500.565.427
19. Bilanco dig1 Turev araglarin Net Varlik/
(Y tikiiml Gl ik) Pozisyonu (19a-19b) 1.031.000 - 19.277.947 31.764.836
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar: -- -- -- --
19b. Hedge Edilen Toplam Y Ukuml Gl uk Tutar: 1.031.000 -- 19.277.947 31.764.836
20. Net Y abanci Para Varlik/(Y ukimltl tik) -- -- -- --
Pozisyonu (9-18+19) 538.780  (6.066.370) 29.682.964 48.909.486
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik/(Y Uk) Poz
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (886.782)  (6.108.930) (138.362.226) (227.983.478)
Asagidaki tablo Sirket'in yabanci para pozisyonunu 6zetlemektedir;

31.12.2023 31.12.2022
Doviz cinsinden varliklar 433.775.495 314.196.097
Doviz cinsinden yukimltltikler (562.562.545) (303.791.079)
Net yabanci para pozisyonu (128.787.050) 10.405.018
Tirev enstrimanlarin net pozisyonu 160.202.684 19.277.947
Net yabanci para var ik pozisyonu 31.415.634 29.682.965
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28. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)
(if) Kur riskineduyarhhk analizi

Sirket, yabanci para cinsinden varlik ve yukimliluklerin TL’ye gevriminden kaynaklanan kur riskine maruz kalmaktadir.
Sirket'in ayrica yaptig1 islemlerden dogan yabanci parariski vardir. Bu riskler Sirket'in islevsel para birimi disindaki para
birimi cindnden ma aim ve satimi yapmas ve Sirket'in yabanci para cinsinden banka kredis kullanmasindan
kaynaklanmaktadr.

Asagidaki tablo Sirket'in ABD$ ve EURO kurlarindaki %10’ [uk artisave azalisa olan duyarliligin gostermektedir. %10’ luk
oran, Ust diizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmas: sirasinda kullanilan oran olup soz konusu oran Sirket
Y 6netimi’ nin ddviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik andizi sadece dénem sonundaki agik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve bz konusu kaemlerin yilsonundaki %210’ luk kur degisiminin etkilerini
gogterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Sirket icindeki yurt disi faaliyetler icin kullanilan, krediyi aan ve de
kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, vergi 6ncesi kar/(zararda) ve
diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Déviz Kuru Duyar lilik Analizi Tablosu

31.12.2023 Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Y abana Y abana Y abanc Y abanci
paranin paranin paranmin paramn
deger deger deger deger
kazanmas  kaybetmes  kazanmas  kaybetmesi
ABD$ kurunun %10 degismes hainde:
1- ABD$ net varlik/(yukimlaluguy) 17.278.825 (17.278.825) 17.278.825 (17.278.825)
2- ABD$ riskinden korunan kisim (-) 16.020.268 (16.020.268) 16.020.268 (16.020.268)
3- ABD$ net etki (1+2) 1258557  (1.258.557) 1258557  (1.258.557)
EURO’ nun kurunun %10 degismesi halinde:
4- EURO net varlik/(yukumlUltgi) 19.119.332 (19.119.332) 19.119.332  (19.119.332)
5- EURO riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- EURO net etki (4+5) 19.119.332 (19.119.332) 19.119.332  (19.119.332)
Toplam (3+6) 20.377.889  (20.377.889) 20.377.889  (20.377.889)

Déviz Kuru Duyar hilik Analizi Tablosu

31.12.2022 Kéar veZarar (Tarihi Deger) Kéar ve Zarar (Endekdi Deger)
Y abanci Yabana
paranin Yabana paranin Yabanci
deger paranin deger deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmas kaybetmesi
ABDS$ kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD$ net varlik/(yukimlaluguy) 1.007.427 (1.007.427) 1.659.967 (1.659.967)
2- ABDS$ riskinden korunan kisim (-) 1.927.795 (1.927.795) 3.176.484 (3.176.484)
3- ABD$ net etki (1+2) (920.368) 920.368  (1.516.517) 1.516.517
EURQO’ nun kurunun %10 degismes halinde:
4- EURO net varlik/(yukumlUltgi) (12.093.248) 12.093.248 (19.926.398) 19.926.398
5- EURO riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- EURO net etki (4+5) (12.093.248) 12.093.248 (19.926.398) 19.926.398
Toplam (3+6) (13.013.616) 13.013.616  (21.442.915) 21.442.915
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28. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)
(iii) Faiz oraniriski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz haddi bulunan varliklar ve yukimlilUkler Uzerindeki etkisinden dolay: faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket, sz konusu riski minimize etmek icin en uygun kosullardaki faiz oranlari ile
borclanmay: saglamaya yonelik ¢alismalar yritmektedir.

(e) Gercgege uygun deger

Gergege uygun deger, bir finansal aracin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar arasindaki bir cari
islemde e degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasafiyati ile eniyi sekilde belirlenir. Sirket, finansal araglarin
tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak
belirlemistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna
gore, burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasaisleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olmayabilir.

Gercege uygun degerleri tahmin edilebilir finansal araglarin degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmustir:

(i) Finansal varl:klar

Maliyet bedelleri ilefinansal tablolardayer dan nakit ve nakit benzerlerinin kisavadeli olmalarindan dolayi, gercege uygun
degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu distnulmektedir. Ticari alacaklarin reeskont ve stpheli alacaklar karsihig
dusuldikten sonraki kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine yakin oldugu
disUnilmektedir.

(i) Finansal yukuml 0l Gkl er

Ticari borclarin reeskont dusildikten sonraki kayitli degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gergcege uygun
degerlerine yakin oldugu distnulmektedir.

Uzun vadeli finansal borclar ve kiralama islemlerinden borclarin etkin faiz oram kullamlarak iskonto edilmis nakit
akimlarinin bulunmasiyla hesaplanan gercege uygun degerlerinin bu finansal yukidmlalUklerin kayitli degerlerine yakin
oldugu disintlmektedir. Kisavadeli finansal borglarin kayitl degerlerinin, kisavadeli olmalari nedeniyle gergcege uygun
degerlerine yakin oldugu dustinilmektedir.

Sirket, finansal tablolarda gergege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gercege uygun deger dlciimlerini her
finansal ara¢ ssifimin girdilerinin kaynagina gore, ¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir:

Seviye 1: Belirlenen finansal araclar icin aktif piyasada islem goren (diizeltiimemis) piyasa fiyat1 kullanilan degerleme
teknikleri.

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri. Aktif bir piyasada islem
gormeyen finansal varliklarin gergege uygun degerleri kullanilabilecek en Ust seviyede piyasa verilerindeki gozlemler
kullamlarak ve Sirket 6zelinde en disik seviyede varsayimlar icerecek sekilde hesaplanmaktadir.

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri.

31 Aralik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Y atirim amagli gayrimenkuller -- 7.250.000 --
Tlrev araglar -- 165.039 --
Finansal yatirimlar 295.525.605 -- --
Toplam 295.525.605 7.415.039 -
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FINANSAL ARAGLAR (DEVAMI)

(e) Gercege uygun deger (devami)

31 Aralik 2022 (Endekli Deger) Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Y atirim amagli gayrimenkuller -- 13.396.368 --
Turev araglar -- 559.351 --
Finansal yatinmlar 116.856.562 -- --
Toplam 116.856.562 13.955.719 --

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKT OLAYLAR

Bulunmamaktadir.



